
PROSPECTO 

FUSION 

entre 

MATBA ROFEX S.A. 

y 

MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A. 

El presente prospecto ( el "Prospecto") describe los tenninos de la fusion (la "Reorganizacion Societaria" o 
"Fusion", en fonna indistinta) a ser llevada adelante por MATBA ROFEX S.A. ("MTR") y Mercado Abierto 
Electronico S.A. (en adelante "MAE" y, junto con MTR, las "Sociedades" o las "Partes" y cada una 
indistintarnente en manera individual, una "Parte"), yen virtud de la cual las Sociedades convienen llevar a cabo 
una integracion operativa y societaria, de ta! manera que continiien sus actividades en fonna unificada a traves 
de MTR, como sociedad continuadora, la cual cambiara su denominacion a raiz de la Fusion a A3 MERCADOS 
S.A. (la "Sociedad Continuadora"), en los tenninos que mas adelante se describen en el presente Prospecto, de 
confonnidad y con sujecion a las disposiciones establecidas en los articulos 82 y concordantes de la Ley General 
de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias (la "LGS"), encuadrada fiscalmente como una reorganizacion 
societaria de confonnidad con el articulo 80 y concordantes de la Ley N° 20.628 de Impuesto a las Ganancias 
y sus modificatorias (la "LIG'') y su Decreto (Decreto 862/19 y sus modificatorios) (el "DRLIG"), y sujeta, 
entre otras autorizaciones, a la confonnidad administrativa de la Comision Nacional de Valores ("CNV") en 
virtud de la Seccion I, Capitulo I, Titulo VI, y Seccion I, Capitulo X, Titulo II de las Normas de la CNV (T.O. 
2013) (las "Nonnas de la CNV''). 

Los tenninos en mayuscula no defmidos en el presente Prospecto tienen el significado asignado en el 
Compromiso Previo ( confonne este tennino se define mas adelante ), el cual se ad junta como Anexo C de! 
presente o en el estatuto social de la Sociedad Continuadora que se adjunta como Anexo F. 

Conforme fuera expuesto en las respectivas reuniones de directorio de las Sociedades de fecha 12 de septiembre 
de 2024 (por lo que se refiere a la aprobacion de! compromiso previo de fusion ( el "Compromiso Previo") 
mediante el cual se acordaron los tenninos y condiciones de la Reorganizacion Societaria, se ha concluido que 
resulta beneficioso para las mismas, en un contexto mundial de integracion de los mercados de valores y 
derivados, integrar sus actividades que realizan como mercados autorizados por la CNV mediante la 
Reorganizacion Societaria que califica bajo los terminos de neutralidad tributaria, toda vez que la mayor parte 
de la actividad de las Sociedades resulta complementaria, no solo en cuanto a las operatorias que despliegan 
sino tam bi en en cuanto a los sectores de principal alcance comercial de cada una ( entre ellos sector bancario, de 
intermediarios bursatiles, de intermediarios en el comercio granario, etc.). 

Asimismo, se ha concluido que el mercado resultante de la integracion tendra alcance geografico y de 
distribucion federal y nacional, con una vasta red de agentes habilitados y con posibilidad de generar fuertes 
sinergias de productos entre el sector agropecuario y el sector financiero y bancario y que los mercados de 
valores modemos son altamente intensivos en el uso de tecnologia y, de la integracion propue,~,--->JL!_! 



oportunidades de optimizar desarrollos y herramientas tecnologicas para el mercado en sus fases de trading, 
clearing y risk management con la de los intermediarios, asset managers y usuarios finales de los mismos, 
posibilitando el aumento de los volumenes y la captura de mayor flujo de ordenes. Alineado con dicho objetivo, 
Primary Argentina S.A., Liimina Americas S.A. de C.V., y Primary Ventures, entre otras subsidiarias de MTR 
que formar{m parte de! activo de la So.ciedad Continuadora, cuentan con experiencia en la materia; y la estructura 
de management de! mercado integrado sera fuertemente fortalecida por la experiencia y capacidad que aportan 
cada una de las Sociedades (vease "Razones y Motivos de la Reorganizaci6n Societarid'). 

Asimismo, los respectivos Directorios de las Sociedades en sus reuniones de fecha 12 de septiembre de 2024 
aprobaron (i) un balance especial de fusion para MTR ( el "Balance Especial Individual MTR") y un balance 
especial de fusion para MAE (el "Balance Especial Individual MAE", y junto con el "Balance Especial 
Individual MTR", los "Balances Especiales Individuales"), ambos con cierre al dia 30 de junio de 2024, los 
cuales se adjuntan como Anexo A de! presente, (ii) un estado especial de situacion financiera consolidado de 
fusion de MTR y MAE al 30 de junio de 2024 (el "Balance Consolidado de Fusion", y junto con los Balances 
Especiales Individuales, los "Balances"), el cual se adjunta como Anexo B de! presente, y (iii) el Compromiso 
Previo mediante el cual se acordaron los terminos y condiciones de la Reorganizacion Societaria, suscripto por 
las Sociedades el 12 de septiembre de 2024, el cual se adjunta como Anexo C de! presente. Los Directorios de 
las Sociedades sometera.n el Compromiso Previo y los Balances a consideracion de sus respectivas Asambleas 
Generales Extraordinarias de accionistas que tendra.n lugar el dia 30 de octubre de 2024, o en cualquier otra 
fecha posterior que determinen los respectivos Directorios de las Sociedades. Asimismo, una vez aprobada la 
Reorganizacion Societaria y sus documentos complementarios por los accionistas de las Sociedades, 
transcurrido el periodo de oposicion de acreedores, y cumplidos los requisitos legales aplicables, las Sociedades 

procedera.n a suscribir un acuerdo definitivo de fusion ( el "Acuerdo Definitivo"). 

A la fecha de! presente Prospecto, la Fusion se encuentra pendiente de aprobacion por parte de las respectivas 
Asambleas Extraordinarias de Accionistas de cada Sociedad, las cuales fueron convocadas por el Directorio de 

cada Sociedad para celebrarse el 30 de octubre de 2024. 

Las acciones de! capital social de MAE y de MTR se encuentran admitidas en el regimen de oferta publica de 
valores negociables en la Republica Argentina establecido en la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (la 
"LMC") y se encuentran listadas actualmente en MAE y Bolsas y Mercados Argentinos S.A. ("ByMA"), 
respectivamente. De ta! forma y dado que las Sociedades se encuentran registradas como mercados ( en virtud 
de la Seccion I, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV), de acuerdo a lo establecido por las Normas de 
la CNV, se ha sometido a la consideracion de la CNV el presente Prospecto y oportunamente se sometera el 
Acuerdo Definitivo, todo ello a los fines de obtener la conformidad administrativa por parte de la CNV respecto 
de la Reorganizacion Societaria. Por su parte, MTR oportunamente presentara el Acuerdo Definitivo ante la 
Inspeccion General de Personas Juridicas de Santa Fe para obtener su conformidad administrativa a la 
Reorganizacion Societaria y MAE presentara el Acuerdo Definitivo ante la CNV para que la Inspeccion General 

de Justicia proceda a la inscripcion de la fusion y disolucion. 

Con motivo de la Reorganizacion Societaria, y conforme el Compromiso Previo, las Sociedades acordaron que 

en la Pecha Efectiva de Fusion (ta! como ese termino se define mas adelante): 

(a) Se transferira totahnente a MTR el patrimonio de MAE, adquiriendo en consecuencia MTR, a partir de la 
Pecha Efectiva de Fusion, la titularidad de todos los activos, pasivos, derechos y obligaciones de MAE; 

(b) Los accionistas de MAE recibira.n en conjunto 122.920.000 acciones escriturales de valor nominal $1 cada 
una y un voto por accion (las "Nuevas Acciones"); las Nuevas Acciones sera.n representativas de! 50% de! 
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capital social y de los votos de la Sociedad Continuadora y los accionistas de MTR conservaran, en conjunto, 
acciones representativas del 50% del capital social y de los votos de la Sociedad Continuadora (la "Relacion de 
Canje"); 

( c) Las Nuevas Acciones estaran autorizadas a la oferta pub Ii cay cotizacion y estaran autorizadas para listar en 
ByMA. Sin perjuicio de ello, la Sociedad Continuadora podra, pero no estara obligada a, solicitar que sus 
acciones listen en otros mercados locales y/o del exterior; 

( d) Se perfeccionara y efectivizara la integracion legal, contable, impositiva y operativa de am bas Sociedades; 
y 

( e) Las actividades de las Sociedades seran continuadas en adelante en forma unificada bajo una uni ca estructura 
societaria, de la Sociedad Continuadora. 

A los efectos legales, contables, impositivos y operativos, la Reorganizacion Societaria se hara efectiva en la 
fecha que se indica a continuacion (la "Fecha Efectiva de Fusion"), siempre que a dicha fecha se encuentren 
cumplidas la totalidad de las Condiciones Precedentes ( o hayan sido dispensadas por la Parte correspondiente 
cuando sea legalmente posible) y se haya procedido a la firma de! Acta de Transferencia por los representantes 
de las Sociedades: (i) a las 0.00 horas del primer dia calendario de! mes siguiente a que se hubieran obtenido las 
Conformidades Administrativas para las Nuevas Acciones, salvo que la ultima Conformidad Administrativa 
para las Nuevas Acciones se hubiera obtenido dentro de los ultimos 5 dias corridos anteriores a la finalizacion 
de un mes; (ii) en caso de que la ultima Conformidad Administrativa para las Nuevas Acciones se hubiera 
obtenido dentro de los ultimos 5 dias corridos anteriores a la finalizacion de un mes, la Reorganizacion se hara 
efectiva a las 0.00 horas de! primer dia calendario de! mes subsiguiente a que se hubieran obtenido las 
Conformidades Administrativas para las Nuevas Acciones, o (iii) en la fecha posterior que acuerden las Partes. 
En cualquier caso, la Fecha Efectiva de Fusion debera ser siempre anterior a la inscripcion registral de la 
disolucion de MAE. Los Directorios de las Sociedades podran de comun acuerdo postergar la Fecha Efectiva 

de Fusion, conforme lo estipulado en el Compromiso Previo. 

Por ultimo, se informa que de conformidad con lo establecido por la Seccion II, Capitulo I, Titulo XII de las 
Normas de la CNV, las Sociedades informaron a los organismos correspondientes acerca de la Reorganizacion 
Societaria, bajo el ID de Hecho Relevante N° 3222231 de MTR y N° de 3222230 de MAE. 

La publicacion de este Prospecto fue autorizada por la CNV con fecha 27 de septiembre de 2024 y ha sido 
puesto a disposicion de los accionistas de las Sociedades con una anticipacion de por lo menos diez dias a la 
fecha de las respectivas asambleas mediante su publicacion en la Autopista de Informacion Financiera (AIF) de 
la CNV www.argentina.gob.ar/cnv. Este Prospecto sera publicado asimismo en el boletin diario publicado por 
la Bo Isa de Comercio de Buenos Aires ( en adelante, la "BCBA" y el "Boletin Diario de la BCBA", 
respectivamente) en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por By MA a la BCBA, conforme lo 
dispuesto por la Resolucion N° 17.501 de la CNV, y en los sistemas de informacion de dicho mercado y de! 
MAE, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 5° de! Capitulo X de! Titulo II de las Normas de la CNV. 

La Reorganizacion Societaria que se describe en el presente Prospecto esta sujeta, entre otras 
autorizaciones regulatorias y administrativas, a ciertas conformidades administrativas de la CNV, las 
cuales aun no han sido otorgadas. La CNV no ha emitido juicio sobre la Reorganizacic\n Societaria ni 
ninguno de sus terminos, incluyendo Ia Relacion de Canje y el estatuto social de la Sociedad 
Continuadora. 
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Asimismo, la CNV no ha emitido jnicio sobre la fusion de MATBA ROFEX S.A. ni sobre sus estados 
financieros, los cuales son competencia de la Inspeccion General de Personas Juridicas de Santa Fe. 

La veracidad, exactitud y suficiencia de toda la informacion suministrada en el presente Prospecto, es exclusiva 
responsabilidad de! organo de administracion de las Sociedades y, en lo que Jes atafie, de! organo de fiscalizacion 
de las Sociedades y de los asesores legales, evaluadoras y auditores en cuanto a sus respectivos informes, que 
se acompaiian al presente Prospecto, y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la LMC. 
El organo de administracion de las Sociedades manifiesta, con cara.cter de declaracion jurada, que el presente 
Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que 
pueda afectar la Reorganizacion Societaria objeto de! presente Prospecto y de toda aquella que deba ser de 

conocimiento de! publico, conforme las normas vigentes. 

Este Prospecto debe ser considerado de manera conjunta con los anexos que se detallan a continuacion: 

• Anexo A: Balance Especial Individual MTRy Balance Especial Individual MAE al 30 de junio de 2024; 
• Anexo B: Balance Consolidado de Fusion al 30 de junio de 2024; 
• Anexo C: Compromiso Previo de fusion ( el cual incluye como Anexo IV el nuevo estatuto social de la 

Sociedad Continuadora); 
• Anexo D: Opiniones de Razonabilidad de Columbus MB S.A.; y 
• Anexo E: Certificaci6n contable de Monasterio & Asociados S.R.L. - Crowe ("Crowe") sobre la 

Relacion de Canje. 
• Anexo F: Estatuto Social de la Nueva Sociedad. 

Los accionistas de las Sociedades y los restantes interesados podra.n obtener un ejemplar de este Prospecto en 
la sede social de MAE, sita en Maipu 1210 - Piso 5°, Ciudad Autonoma de Buenos Aires yen la sede social de 
MTR sita en Paraguay 777, Piso 15°, Rosario, Santa Fe. Asimismo, el presente Prospecto, con todos sus anexos, 
se encuentra a disposicion de los interesados en la pa.gina web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv., en la 
pa.gina web de MAE, https://www.mae.com.ar/home yen la pa.gina web de MTR, https://matbarofex.com.ar/. 
Se advierte que por cuestiones pra.cticas los Anexos al Prospecto no se publicara.n en el Boletin Diario de la 
BCBA, pero se recuerda que estos estara.n a disposici6n de! publico inversor tanto en las sedes sociales de las 
Sociedades como en la pa.gina web de la CNV. 

La fecha de este Prospecto es 27 de septiembre de 2024 

4 



RESUMEN 
FIDEICOMISO 

TABLA DE CONTENIDO 

BREVE DESCRIPCION DE LAS SOCIEDADES 
INFORMACION CONTABLE RESUMIDA DE LAS SOCIEDADES 
RAZONES Y MOTIVOS DE LA REORGANIZACION SOCIETARIA 
DESCRIPCION DE LOS TERMINOS DE LA REORGANIZACION SOCIETARIA 
FACTORES DE RIESGO 
ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS 
OTRA INFORMACION RELEV ANTE 
ANEXO A (1) BALANCE ESPECIAL INDIVIDUAL MTR 
ANEXO A (2) BALANCE ESPECIAL INDIVIDUAL MAE AL 30 DE JUNIO DE 2024 
ANEXO B BALANCE CONSOLIDADO DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2024 
ANEXO C COMPROMISO PREVIO DE FUSION 
ANEXO D OPINIONES DE RAZONABILIDAD DE COLUMBUS MB S.A. 

1 
7 

9 
30 
47 
49 
65 

80 

83 

85 

86 
87 

88 

89 
ANEXO E CERTIFICACION CONTABLE DE MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L. - CROWE 90 
ANEXO F ESTATUTO DE LA NUEV A SOCIEDAD 91 



RESUMEN 

El siguiente es un resumen de las principales caracteristicas de la Reorganizacion Societaria propuesta par las 
Directorios de las Sociedades a sus respectivos accionistas y, asimismo, de cierta informacion contable resumida 
de las Sociedades. El presente resumen se encuentra condicionado en su totalidad a la informacion mas detallada 

que se incluye en otras secciones de este Prospecto. 

Tipo de Reorganizaci6n: 

Sociedades Fusionadas: 

Nombre de la Sociedad Continuadora: 

Fecha de/ Compromiso Previo: 

Fecha de los Balances Especiales Individuales: 

La Fusion 

Fusion par absorcion, de conformidad y con sujeci6n 
a las disposiciones establecidas en las articulos 82 y 
concordantes de la LGS en virtud de la cual, M1R 
sera la sociedad absorbente y MAE la sociedad 
absorbida. La Sociedad Continuadora de la Fusion se 
denominara A3 MERCADOS S.A., y continuara sus 
actividades de mercado autorizado par la CNV con 
un patrimonio compuesto par las activos y pasivos 
que se indican en el Balance Consolidado de Fusion 
(ver la Seccion "Breve descripci6n de las 

Sociedades"). 

Matba Rofex S.A. y Mercado Abierto Electronico 
S.A. 

A3 MERCADOS S.A. 

12 de septiembre de 2024. 

30 de junio de 2024. 

Fecha de/ Balance Consolidado de Fusion de MTRy 30 dejunio de 2024. 

MAE: 

Capital Social de las Sociedades al 30 de junio de MAE: $ 49.934.400, representado par 499.344.000 
2024: acciones ordinarias de valor nominal $0,10 y un voto 

par accion. 
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Autorizaciones Societarias: 

Relacion de Canje: 

Opiniones de Razonabilidad de Columbus MB S.A. 

MTR: $122.920.000, representado par 122.920.000 
acciones escriturales de valor nominal $1 cada una y 
un voto par accion. 

La Reorganizacion Societaria fue aprobada en las 
reuniones de las Directorios de las Sociedades de 
fecha 12 de septiembre de 2024 para arnbas 
Sociedades (respecto a la aprobacion de las balances 
especiales y consolidado de fusion, el Acuerdo Previo 
de Fusion y todos las otros terminos, aspectos y 
documentacion relativos a la Reorganizacion 
Societaria, incluyendo el presente Prospecto ). 
Asimismo, requerira aprobacion de las Asarnbleas de 
accionistas de las Sociedades que seran celebradas, 
en primera convocatoria, el 30 de octubre de 2024. 

El capital social de la Sociedad Continuadora estara 
expresado en una sola clase de acciones, con valor 
nominal $245.840.000, y de un voto par accion. En 
la Fecha Efectiva de Fusion, las accionistas de MAE 
recibiran, en conjunto, acciones representativas de! 
50% de! capital social y de las votos de la Sociedad 
Continuadora y las accionistas de MTR conservaran, 
en conjunto, acciones representativas de! 50% de! 
capital social y de los votos de la Sociedad 
Continuadora. 
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Como sustento para la determinacion de la Relacion 
de Canje propuesta, las Directorios de las Sociedades 
contrataron a Columbus MB S.A. ("Columbus") para 
que, actuando como asesor financiero exclusivo en 
relacion a la Reorganizacion Societaria, emitiera sus 
opiniones de razonabilidad (las "Opiniones de 
Razonabilidad") independiente, desde un punto de 
vista economico y financiero, sabre el rango de valor 
estimado de MTR y MAE y sabre la Relacion de Canje 
emergente de dichos rangos de valor estirnados, en el 
contexto de la Reorganizacion Societaria. En este 
sentido, Columbus emitio sus Opiniones de 
Razonabilidad para consideracion de las Directorios 
de las Sociedades y las Opiniones de Razonabilidad 
han sido utilizadas par las Sociedades para la 
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Certificacion contable de la Relacion de Canje 

determinacion de la Relacion de Canje (vease 
"Descripcion de los Terminos de la Reorganizacion 
Societaria----Relacion de Canje-Mecanismo de 
Determinacion de la Relacion de Canje. Valuaciones" 
y "Descripcion de los Terminos de la Reorganizacion 
Societaria----Relacion de Canje-Opiniones de 
Razonabilidacf'). 

Los Directorios de la Sociedades encomendaron a 
Monasterio & Asociados S.R.L. - Crowe ("Crowe") 
en su caracter de auditor extemo en relacion con el 
Balance Consolidado de Fusion de MTR y MAE, 
certifique los terminos y condiciones de la Relacion 
de Canje propuesta. La certificacion contable de 
Crowe sobre la Relacion de Canje (la "Certificacion 
Contable") se encuentra adjunta al presente 
Prospecto como Anexo E ( que incluye a todos los 
efectos tambien su Anexo I) (vease "Descripcion de 
los Terminos de la Reorganizacion Societaria---
Relacion de Canje-Certificacion contable de la 
Relacion de Canje"). 

Dictamen de! Comite de Auditorfa de las Sociedades Los Comite de Auditoria de MAE y MTR, en sus 
reuniones celebradas el 12 de septiembre de 2024, 
tomando en cuenta, entre otras consideraciones, las 
Opiniones de Razonabilidad emitidas por Columbus 
y la certificacion contable emitida por Crowe, han 
manifestado que no tienen objecion alguna en 
relacion con los terminos y condiciones de la 
Reorganizacion Societaria. 

Derecho de Receso: 

Emision de Acciones: 

Debido a que se trata de un proceso de Fusion entre 
dos sociedades que realizan oferta publica de sus 
acciones, en los terminos de la LGS y demas normas 
aplicables, no corresponde el ejercicio de! derecho de 
receso, conforme surge de! articulo 245 de la LGS. 

La informacion relativa a la emision de Nuevas 
Acciones a los titulares de acciones de MAE se 
publicara en el Boletin Diario de la BCBA una vez 
obtenidas las aprobaciones correspondientes de los 
organismos competentes. Las Nuevas Acciones seran 
escriturales y Caja de Valores S.A. continuara 
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llevando su registro, conforme Io previsto en el 
Compromiso Previo. 

Fecha estipulada para las Asambleas Generates Las Asambleas de Accionistas de las Sociedades 
Extraordinarias de las Sociedades para aprobar la han sido convocadas para el dia 30 de octubre de 
Fusion: 2024. 

Fecha Efectiva de Fusion: A Ios efectos Iegales, contables, impositivos y 
operativos, Ia Reorganizacion Societaria se hara 
efectiva en Ia fecha que se indica a continuacion, 
siempre que a dicha fecha se encuentren cumplidas Ia 
totalidad de las Condiciones Precedentes ( o hayan 
sido dispensadas por Ia Parte correspondiente cuando 
sea Iegalmente posible) y se haya procedido a Ia firma 
de! Acta de Transferencia por Ios representantes de 
las Sociedades: (i) a las 0.00 horas de! primer dia 
calendario de! mes siguiente a que se hubieran 
obtenido las Conformidades Administrativas para las 
Nuevas Acciones, salvo "que la ultima Conformidad 
Administrativa para las Nuevas Acciones se hubiera 
obtenido dentro de Ios ultimos 5 dias corridos 
anteriores a Ia finalizacion de un mes; (ii) en caso de 
que Ia ultima Conformidad Administrativa para las 
Nuevas Acciones se hubiera obtenido dentro de Ios 
ultimos 5 dias corridos anteriores a Ia fmalizacion de 
un mes, Ia Reorganizacion se hara efectiva a las 0.00 
horas de! primer dia calendario de! mes subsiguiente 
a que se hubieran obtenido las Conformidades 
Administrativas para las Nuevas Acciones, o (iii) en 
Ia fecha posterior que acuerden las Partes. En 
cualquier caso, Ia Fecha Efectiva de Fusion debera 
ser siempre anterior a Ia inscripcion registral de Ia 
disolucion de MAE Los Directorios de las 
Sociedades podran de comun acuerdo postergar Ia 
Fecha Efectiva de Fusion, conforme Io estipulado en 
el Compromiso Previo. 

Regimen de Oferta Publica de Valores y listado ylo MTR se encuentra autorizada para realizar oferta 
negociacion de Acciones: publica y sus acciones se encuentran Iistadas 

actualmente en BYMA. MAE se encuentra 
autorizada para realizar oferta publica y sus acciones 
se encuentran Iistadas actualmente en MAE. Estando 
las Sociedades sometidas a la fiscalizacion de la 
CNV, Jes es aplicable lo dispuesto por el Capitulo X 
de! Titulo II de las Normas de la CNV. Una vez 
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Estatuto Social de la Sociedad Continuadora 

Aspectos Jmpositivos 

Derecho Oposici6n Acreedores: 

inscripta la Fnsion, la Sociedad Continuadora seguira 
dentro de! regimen de oferta pubiica, manteniendo las 
autorizaciones para la oferta pubiica y el listado de 
sus acciones ta! como las posee actuaimente, 
soiicitando la autorizacion de oferta publica y iistado 
de las N uevas Acciones en o antes de la F echa 
Efectiva de Fusion. 

Como consecuencia de la Fusion, se elaboro un 
proyecto de estatuto social para la Sociedad 
Continuadora, que regira a partir de la F echa Efectiva 
de Fusion. El proyecto de estatuto de la Sociedad 
Continuadora esta sujeto a la aprobacion de las 
Asambleas Extraordinarias de accionistas de MAE y 
de MTR, pudiendo por ta! motivo sufrir 
modificaciones 0/ er Anexo F). 

La Reorganizacion Societaria se realizara dentro de! 
marco establecido para reorganizaciones por los 
articulos 80 y siguientes de la LIG, articulo 1 72 de! 
DRUG y demas normas aplicables, por lo que, de 
cumplirse los requisitos alli previstos, la Fusion se 
encuentra excluida de! pago de! impuesto a las 
ganancias y otros impuestos nacionales. Asimismo, 
existen exenciones a nivel provincial y municipal 
que, cumplidos los requisitos nacionales mas 
requisitos locales, serian aplicables. 

Los acreedores de MTR y de MAE podran ejercer el 
derecho de oposicion contemplado en el art. 83 de la 
LGS. Dicho derecho de oposicion debera ser ejercido 
dentro de los quince (15) dias desde la ultima 
publicacion de! aviso legal de la Reorganizacion 
Societaria. Todos los acreedores de fecha anterior a 
ta! publicacion pueden oponerse a la Fusion. Las 
oposiciones no impiden la prosecucion de la Fusion, 
pero el Acuerdo Definitivo no podra otorgarse sino 
hasta veinte (20) dias despues de! vencimiento de! 
plazo antes indicado, a fin de que los oponentes que 
no fueren desinteresados o debidamente garantizados 
puedan obtener embargo judicial. Los plazos antes 
indicados son perentorios y, con posterioridad al 
vencimiento de los mismos, ningun acreedor de las 
Sociedades -incluyendo acreedores actuaies por 
obligaciones vencidas o a veneer, pero de causa 
anterior a las publicaciones legales- podra ejercer el 



Carifarmidades Administrattvas: 

derecho de oponerse a la Fusion y/o agredir un 
patrimonio distinto al que figura en los Balances 
Especiales lndividuales (vease "Descripcion de las 
Terminas de la Rearganizacion Sacietaria-Otras 

Cansideracianes Impartantes que padrian afectar la 
Rearganizacion Sacietaria "). 

La Reorganizacion Societaria se encuentra sujeta a la 
conformidad administrativa de la CNV, la Inspeccion 
General de Personas Juridicas de la Provincia de 
Santa Fe, y la Autoridad de Defensa de la 
Competencia (la "CNDC"). Respecto de esta ultima, 
las Sociedades realizanin las presentaciones 
pertinentes luego de celebrado el Acuerdo Definitivo. 
La obtencion de dicha conformidad administrativa no 
es condicion precedente para consumar la Fusion. 

Asimismo, estan sujetas a la conformidad 
administrativa de la CNV, la autorizacion a la oferta 
publica de las Nuevas Acciones, la autorizacion para 
que MTR continue con las operaciones de MTR y 
MAE en forma unificada bajo la Sociedad 
Continuadora, segun sea aplicable. (vease 
"Descripcion de las Terminas de la Rearganizacion 
Sacietaria------Canfarmidades Administrativas"). 
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FIDEICOMISO 

En el marco de la Reorganizacion Societaria, las Partes (i) excluyeron de la determinacion de las valuaciones a 
las que refieren las Opiniones de Razonabilidad ciertos reclarnos existentes a la fecha de! Compromiso Previo, 
y (ii) consideraron prudente realizar una reserva para atender eventuales Reclarnos Relevantes. A ta! efecto, las 
Sociedades concluyeron que MAE y MTR creen, respectivarnente, un fideicomiso privado ( o en su caso un 
unico fideicomiso) con fines de garantia. ( el "Fideicomiso"). A ta! efecto, cada Parte aportani al fideicomiso 
que haya constituido ( o a un uni co fideicomiso) una reserva equivalente a USD 3 .000.000 (la "Reserva"). En 
las respectivas asarnbleas de accionistas en las que se apruebe el pago de! dividendo en efectivo al que refiere 
la seccion "Distribuciones previas a la Fecha Efectiva de Fusion", se aprobara el pago de un dividendo en 
especie a favor de los accionistas, a ser pagado por MTR y MAE con los respectivos Certificados de 
Participacion de! Fideicomiso. Cada accionista tendra derecho a recibir como dividendo un Certificado de 
Participacion que represente una participacion en el respectivo Fideicomiso equivalente al porcentaje de 
participacion accionaria que dicho accionista tiene en la respectiva Sociedad en el Dia Habil inmediato anterior 
al de! pago de! dividendo. De corresponder, se aplicaran las retenciones pertinentes. 

El Fideicomiso tendra un plazo de dos afios a contar desde la Fecha Efectiva de Fusion. Si entre la Fecha Efectiva 
de Fusion y hasta el segundo aniversario de la Fecha Efectiva de Fusion (ese periodo, el "Periodo Relevante"), 
la Sociedad Continuadora debiera realizar un pago a un tercero con relacion a un Reclarno Relevante (ya sea 
por capital, intereses, penalidades, costas y gastos en la defensa de! rec]arno ), el directorio de la Sociedad 
Continuadora debera notificar al Fiduciario el monto que resulta pagadero al tercero para que lo desafecte de la 
Reserva ( el "Pago de Reclarnos Relevantes"), y transfiera la suma equivalente al Pago de Reclarnos Relevantes 
requerido a la Sociedad Continuadora. El Pago de Reclarnos Relevantes que tengan causa u origen en MAE, 
solo podran ser efectuados con las Reservas aportadas por el MAE y el Pago de Reclarnos Relevantes que tengan 
causa u origen en MTR, solo podran ser efectuados con las Reservas aportadas por MTR. 

Dentro de los treinta (30) dias habiles de vencido el plazo de! Periodo Relevante, el directorio de la Sociedad 
Continuadora notificara al Fiduciario correspondiente aquellos Reclarnos Relevantes que, a la fecha de 
vencirniento de! Periodo Relevante, continuen en curso en contra de la Sociedad Continuadora y de acuerdo con 
el dictarnen de abogados extemos que lleven la defensa de dichos reclarnos en curso, el monto de prevision que 
le asigna a cada caso y el total de las previsiones (las "Retenciones por Prevision") y el Fiduciario debera 
transferir la suma equivalente a las Retenciones por Prevision requerido a la Sociedad Continuadora. Las 
Retenciones por Prevision que correspondan a Reclarnos Relevante de MAE, seran afectadas de la Reserva de! 
MAE y las Retenciones por Prevision que correspondan a Reclarnos Relevante de MTR, seran afectadas de la 

Reserva de MTR. 

Una vez transferidas a la Sociedad Continuadora las Retenciones por Prevision que correspondan, pagadas la 
totalidad de las Deducciones Permitidas, y descontada cualquier reserva de gastos que establezca el Fiduciario 
para proceder a la liquidacion, el Fiduciario pagara a los beneficiarios de los Certificados de Participacion el 
total remanente de la Reserva en la proporcion que le corresponda a cada Certificado de Participacion. El pago 
sera realizado a los beneficiarios de Jos Certificados de Participacion registrados en el registro de! Agente de 
Registro al dia habil inmediato anterior a la fecha de pago. MAE, MTR y el Fiduciario estaran autorizados en 
los respectivos contratos de Fideicomiso Financiero en Garant/a para realizar Jos actos que resulten necesarios 
para que se pueda perfeccionar el pago de! dividendo en especie mediante la entrega de los Certificados de 

Participacion (incluyendo, el carnbio de beneficiario en el registro de! Agente de Registro) (vease, Anexo C 
Compromiso Previo de Fusion). 
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Una vez realizado el pago arriba referido, Ios Certificados de Participaci6n quedaran extinguidos y el Fiduciario 
_ procedeni a la terminaci6n y Iiquidaci6n de cada Fideicomiso en Garantia. EI Fiduciario registrara Ia cancelaci6n 
de Ios Certificados de Participaci6n emitidos en Ios registros escriturales que lleve el Agente de Registro. 
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BREVE DESCRIPCION DE LAS SOCIEDADES 

MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A. 

Datos Corporativos 

MAE (C.U.I.T. N° 33-62818915-9) es una sociedad an6nima constituida segun las leyes de la Republica 
Argentioa, con domicilio en Maipu 1210, Pisa 5, Ciudad Aut6noma de Buenos Aires e inscripta ante el, par 
entonces, Registro Publico de Comercio de la Ciudad Aut6noma de Buenos Aires el 27/12/1998, bajo el 
numero 9540, LO I 06, T0 A de Sociedades An6nimas. 

Breve Historia 

El inicio de las actividades de MAE se remonta al afio 1988; es decir que cuenta con mas de 35 afios de 
experiencia en el campo de las transacciones financieras electr6nicas. 

En la actualidad MAE es un mercado autorizado par la CNV mediante Resoluci6n N° I 7.499 del 11 de 
septiembre de 2014 y registrado bajo la Matricula N° 14 del Registro de la citada autoridad de control. 

MAE tiene coma actividad principal desempefiarse coma mercado de negociaci6n de valores negociables en el 

cual las Agentes registrados en el MAE pueden operar dichos valores. 

MAE es el mercado electr6nico de valores negociables, negociaci6n de moneda extranjera y de otros productos 
financieros mas importante de la Argentina. El mismo esta basado en una plataforma electr6nica modular a 
partir de soportes informaticos especificos, donde se transan titulos de renta fija tanto publicos coma privados, 
divisas, operaciones de pases, y se concretan operaciones de futuros con monedas y tasas de interes. 
Complementariamente, este soporte tecnol6gico es utilizado en las licitaciones de letras y bonos del Banco 
Central de la Republica Argentina ("BCRA") y en la colocaci6n primaria de valores negociables de Entes 
Estatales, y empresas del sector privado. Este ambito electr6nico se ha configurado en funci6n de las demandas 

del mercado. 

Gracias a las ultimos avances tecnol6gicos aquel tradicional mecanismo de remate bursatil (auction market) 
que contextualizaba las practicas de las operaciones de mercados de valores negociables, hoy se ha transformado 
en un campo virtual de negociaci6n que permite a las agentes realizar sus transacciones electr6nicas desde 
diferentes lugares geograficos, con absoluta seguridad y eficacia, mediante la utilizaci6n de un software 
disefiado para estos fines: Sistema de Operaciones Electr6nicas SIOPEL. 

Como antecedente hist6rico, el mercado abierto de titulos valores comenz6 su desarrollo en 1970 a partir de la 
sanci6n de la Ley N° 17.811, tomandose operativo al promediar esa decada. Pero es a partir de 1980 cuando 
sus operaciones se expanden notablemente llegando a contar con mas de 450 agentes. 

Luego, conforme a las tendencias mundiales de la epoca donde ya se empezaban a utilizar las primeras 
herramientas electr6nicas coma media natural para la concreci6n de transacciones, la CNV comenz6 a avizorar 
la obligatoriedad de! uso de la informatica coma media transaccional. A taI fin se impuls6 la creaci6n de una 
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corporacion que funcionara como un ambito electronico para la realizacion de operaciones over-the-counter, a 
!raves de lo que seria la sancion de la Resolucion General N° 121 dictada en el afio 1988. 

En la misma se establecio que todos los agentes (Broker-Dealers) intervinientes en el mercado, deberian estar 
interconectados a !raves de un sistema electronico para la realizacion de sus operaciones. Asi nacio el MAE. 

MAE comenzo a operar como un mercado autorregulado en los terrninos de la Ley N° 17.81 I y supervisado 
por la CNV, bajo el marco legal de la Resolucion N°. 9934 de) 26 de febrero de 1993, que puso en marcha los 
atributos de la autorregulacion a partir de marzo de ese afio. 

Entre otros, son accionistas del MAE Bancos Privados de capital nacional, Bancos Extranjeros, Bancos 
Nacionales, Bancos Provinciales, Bancos Municipales, Bancos Cooperativos, Compaiiias Financieras, Casas de 
Cambio y sociedades de objeto especifico para la interrnediacion con valores negociables. 

En el afio 2014, MAE se adecuo a los requisitos establecidos en la Ley N° 26.831 y Norrnas de la CNV. 
Conforme lo dispuesto por la Ley N° 26.831 y lo previsto por el Estatuto Social, no es requisito ser accionista 
del MAE a los efectos de registrarse como Agente Miembro para operar en sus ruedas. 

Ademas del cumplimiento de las reglas vigentes sobre la utilizacion de la inforrnatica, el MAE trazo desde su 
inicio, los objetivos que guian su accionar: 

• Disminuir los riesgos en cada transaccion. 
• Mejorar y transparentar la inforrnacion sobre precios. 
• Confirrnar y registrar todas las transacciones efectuadas durante el dia. 
• Ofrecer al publico y a los operadores la mejor inforrnacion sobre los precios y volumenes de mercado. 

Plataforma tecnologica 

La operatoria de MAE se realiza sobre sistemas inforrnaticos desarrollados por MAE, siguiendo los mas altos 
estandares intemacionales. Los principales sistemas utilizados son el Sistema de Operaciones Electronicas 
(SI OPEL) y el sistema de compensacion y liquidacion de Operaciones MAECLEAR. 

SIOPEL es un software especia\izado en operaciones de inversion desarrollado integrarnente por MAE. El 
mismo se compone de diferentes modulos que le perrnitiran la administracion de operadores con sus 
correspondientes perrnisos, establecer y controlar lineas de credito, solicitar cotizaciones, administrar ordenes, 
realizar operaciones por pantalla, registrar operaciones, generar y participar de licitaciones, etc. 

Este conjunto de aplicaciones, es provisto con un sobre identificando la clave de instalacion que debera ser 
ingresada al realizar la instalacion. 

Una vez instalado el modulo de administracion, el responsable de seguridad en la entidad, debera generar los 
operadores necesarios, asignar perrnisos, otorgar limites operativos, y generar a los diferentes operadores claves 
de acceso para poder ingresar a los distintos m6dulos que integran esta suite. 

La soluci6n SIOPEL esta integrada por las siguientes aplicaciones: 

• Servicio de Datos 

15 



• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 

Visor de servicio de datos 
Server de Comunicaciones (Monitor), aplicaci6n 
Moniservice (Server de Comunicaciones como servicio) 
Moniwatcher, interface Windows acceso remoto al Server de Comunicaciones o al Moniservice 
Interface web acceso remoto al Server de Comunicaciones 

Administrador 
Negociaci6n 
Calculadoras 
Administrador de 6rdenes 
StockView, Pantalla al Publico (resumen de operaciones) 
Gateway Modulo que posibilita la conexi6n de los Agentes a Caja de Valores 

MAE TLG 

El Servicio de Datos provee acceso a datos a las aplicaciones. Este servicio debera estar iniciado antes de 
comenzar una jomada normal de trabajo, una vez iniciado podra ejecutar el Server de Comunicaciones y 

posteriormente los diferentes puestos de trabajo. 

El Visor de servicio da datos gestiona la visualizaci6n de! servicio da datos interactuando en la barra inferior de 
!areas, permitiendo acceder a las diferentes funciones de! servicio como ver estado, depurar, guardar datos, 

reconstruir datos y detener el servicio. 

El Server de Comunicaciones SIOPEL (Monitor) gestiona la conexi6n con el "Mercado", todas las demas 
aplicaciones dialogan con el y el a su vez con el "Mercado". Debe ejecutarse s6lo uno y preferentemente en la 

maquina donde se dispone de! vinculo con el "Mercado". 

Moniservice, desempefia las mismas funciones que el Server de Comunicaciones, pero a modo de servicio. 

Interface web acceso remoto al Server de Comunicaciones, ofrece la posibilidad de conectarse en forma remota 
al Server de Comunicaciones de manea ta! de poder gestionar actividades en el o bien poder efectuar monitoreo 

de! mismo. 

Moniwatcher, interface Windows que permite el acceso remoto al Server de Comunicaciones como aplicaci6n 

o bien al Moniservice como servicio. 

El Administrador SIOPEL permite la configuraci6n de! sistema en los aspectos de: seguridad, cobertura, 
permisos de acceso, grupos de agentes y otras funciones que hacen al comportamiento y funcionamiento de! 

sistema. 

La aplicaci6n SIOPEL Negociaci6n contiene las tareas fundamentales de! sistema: operaciones, cotizaciones y 
ofertas. Es la aplicaci6n para el usuario fmal que permite la negociaci6n por pantalla. 

El Administrador de 6rdenes permite el ingreso de 6rdenes intemas y extemas a la suite SIOPEL asi como toda 
la administraci6n correspondiente. A traves de un registro de 6rdenes los operadores podran volcar al sistema 
las 6rdenes cursadas en otros medios. 

Stock View es una pantalla de precios que permite visualizar precios y otros datos actualizados al instante de las 
especies negociadas en el dia. Puede utilizarse tambien como pantalla al publico para difusi6n de cierres. 
Pantalla al Publico cubre las necesidades respecto de la informaci6n a brindar al publico. 
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La aplicaci6n Calculadoras permite la utilizaci6n de la calculadora de Divisas y la calculadora de Valores, coma 
asi tambien efectuar consultas de indices y titulos, sin la necesidad de contar con el Monitor (Server de 
Comunicaciones) Activo. 

Gateway la aplicaci6n gateway.exe ofrece la posibilidad de re direccionar puertos de escucha TCP/IP a otros 
equipos. Es un servicio de NT que debera ser instalado en la PC donde corre el Server de Comunicaciones 
SIOPEL de cada Entidad, para poder realizar la conexi6n con Caja de Valores. 

El servicio MAE_ TLG es una soluci6n desarrollada con el prop6sito de optimizar la capa de transporte de! set 
de aplicaciones SIOPEL. 

Actualmente MAE se encuentra desarrollando la nueva version <lei.front end de Siopel denominada Siopel Web. 
La misma es una plataforma modema con tecnologia de ultima generaci6n que p~rmite interactuar en el mercado 
via un aplicativo web. La implementaci6n de esta plataforma sera gradual y se iran migrando las productos 
individualmente. 

La plataforma de negociaci6n SIOPEL se complementa con el Sistema de Compensaci6n y Liquidaci6n creados 
por MAE denominado MAECLEAR. Su objetivo es: 

1. Prestar servicios integrales para cualquier mercado independientemente de la forma de liquidaci6n y de 
los productos. 

2. Ofrecer MAECLEAER para realizar los procesos de liquidaci6n bajo todas las modalidades: 
• Bilateral Neta 
• Bilateral Bruta 
• Multilateral 

• Vincular a Jos sistemas de los distintos mercados par medio de un servicio (API) estandar para 
todos. 

• Ofrecer distintos metodos de liquidaci6n y ciclos en todas las monedas. (horarios y metodos) 

Entre los beneficios que ofrece MAECLEAR, se destaca principalmente su utilizaci6n para generar la 
liquidaci6n de otros mercados consolidando los movimientos, o bien su utilizaci6n en forma individual 
generando una liquidaci6n para un mercado sin necesidad de compartir Jos flujos. 

Otra caracteristica destacable es la gradualidad en la implementaci6n, es decir, posibilidad de procesar la 
liquidaci6n en forma segmentada hasta implementar un mercado complete. 

El sistema MAECLEAR cuenta con certificaci6n de procesos bajo recomendaciones IOSCO y BIS. 
Aspectos tecnol6gicos de MAECLEAR: 

• Acceso WEB, no requiere instalaci6n. 

• Tecnologia HTML5, compatible con Jos ultimas exploradores de! mercado 
• Operatoria masiva via WebServices. 
• Automatizaci6n de procesos mediante reglas. 
• Reportes a medida en linea por usuario. 
• Guardado de escritorios. 

• Apertura de multiples BO dentro de una misma entidad. 

App Mobile con informaci6n destacada y alertas configurables sabre eventos en la aplicaci6n. 
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Por ultimo, MAE a adoptado una estrategia de apificaci6n de! HOST donde los agentes podran operar y/o 

consultar operaciones via APIS disponibles. 

Principales Especies Negociadas 

Con el devenir de los afios MAE fue incorporando una amplia diversidad de productos a su estructura 
transaccional, con especies y actives que deben contar con oferta publica otorgada por la CNV, o emitidas por 
las Entidades Publicas previstas en el articulo 83 de la LMC: Estado Nacional, las Provincias, la Ciudad 
Aut6noma de Buenos Aires, los Municipios, los Entes Autarquicos y/o la autorizaci6n de! organismo regulador 

jurisdiccional. 

Los principales productos que se negocian son: titulos publicos nacionales, letras y notas de! BCRA, bonos 
provinciales y municipales, titulos privados de renta fija (obligaciones negociables y otros), certificados de 
participaci6n en fideicomisos financieros y cuotas partes de fondos cerrados de inversion, moneda extranjera, 
moneda nacional bajo las caracteristicas de negociaciones ··call Money"·, pases (REPOS) con titulos publicos 
nacionales, futures de moneda extranjera, tasa de interes, Swaps de Indice de tasas de interes y Cauciones. El 
"settlement" o compensaci6n normal de las operaciones se realiza mediante la intervenci6n de MAECLEAR, 
sistema de compensaci6n y Clearing de las transacciones realizadas en nuestro Mercado. 

En el caso de las operaciones de futures de moneda, tasa e indices como asi tambien las operaciones de swaps, 
el Mark To Market (MTM) diario y el fixing final lo realiza el MAE a traves de cuentas abiertas en el BCRA y 
operando con el resto de los participantes a traves de! MEP (Medics Electr6nico de Pago) de! BCRA. 

Ambitos de negociacion y descripcion de Los productos def MAE 

La estructura de MAE permite realizar diferentes operaciones de acuerdo a la necesidad de los agentes 
involucrados, los valores transados y las necesidades de! publico que opera. Para esto MAE ofrece numerosas 
posibilidades ajustadas a las necesidades de los operadores e inversores. 

Las operaciones en MAE pueden realizarse en dos principales ambitos de negociaci6n, ta! como lo establece el 

articulo 33 de! Reglamento Operative. 

a. Ambito garantizado de negociaci6n en el que el Mercado actua como contraparte central de todas las 
operaciones, con cierre de operaciones por prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas y con 
liquidaci6n a traves de los sistemas de liquidaci6n y compensaci6n de! Mercado, aprobados por la CNV. 

b. Ambito con garantia bilateral de las partes intervinientes, no garantizado por el Mercado como 
Contraparte Central, en el que el cierre de operaciones entre Agentes, se verifica por prioridad precio 
tiempo y por interferencia de ofertas y con liquidaci6n a traves de los sistemas de liquidaci6n y 
compensaci6n de! Mercado, aprobados por la CNV. 

Ademas de ello, las operaciones pueden concertarse bajo la modalidad de "Operaciones de Trading", tambien 
denominado "TRD", para operaciones de cartera propia entre Agentes, o entre Agentes e inversores calificados, 
concertadas en forma directa entre los interesados y con liquidaci6n a traves de los sistemas de liquidaci6n y 
compensaci6n de! Mercado, aprobados por la CNV o bilateralmente por el Agente, segun corresponda. 
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MAE- RENTA FIJA: Bajo esta denominaci6n se agrupa la negociaci6n de titulos de deuda publicos y privados 
tanto en operaciones de compra y de venta al contado como a termino. Quedan comprendidos los valores 
negociables de deuda emitidos por el Estado a traves de todas sus divisiones politicas y sus Entes Autarquicos 
o Instituciones de derecho privado, que emitan cualquier especie autorizada por la CNV. 

REPOS - MAE: Consiste en la concertaci6n de operaciones de compra/venta y de venta/compra futura 
simultanea (pases) de titulos de deuda publicos. Especificamente, en la Rueda REPO, con modalidad de 
operaci6n ciega, los participantes -Agentes de! MAE que revistan la calidad de Entidad Financiera autorizada 
por el BCRA y el propio BCRA como operador- pueden ingresar ofertas de compra en "corto" y simultanea 
venta "en largo" de titulos cuando desean ofrecer fondos al mercado indicando la tasa de interes requerida o 
bien la operaci6n inversa cuando son demandantes de fondos. 

FUTUROS - MAE: El entorno FUTUROS - MAE esta diseiiado para la concertaci6n, registro y liquidaci6n 
de operaciones a termino sobre distintos tipos de activos subyacentes, como ser moneda extranjera, tasas e 
indices, en las que la modalidad de negociaci6n implica que no habra entrega de! subyacente al momento de la 
liquidaci6n, sino que esta se realiza mediante el pago en efectivo de la diferencia entre el precio a termino 
pactado en la operaci6n y el precio de! subyacente en la fecha de liquidaci6n. Durante la vigencia de la operaci6n 
las partes se obligan a liquidar diariamente las posiciones abiertas mediante el mecanismo de "MARK TO 
MARKET" (MTM), este proceso permite controlar el riesgo de precio y de credito asociado a este tipo de 
productos. 

MP-MAE: Desde sus inicios, MAE puso a disposici6n de los interesados su plataforma electr6nica de 
negociaci6n, para la realizaci6n de colocaciones primarias de valores negociables a traves de procedimientos 
de subastas y licitaciones publicas. Dicha plataforma tecno16gica es utilizada para la colocaci6n de valores 
negociables de deuda publica por el Ministerio de Economia, el BCRA, y otros Organismos Publicos y 
Autarquicos de Gobiernos Provinciales y Municipales. 

Adicionalmente, es utilizado por Agentes Miembros de! MAE para el ofrecimiento publico y colocaci6n de 
valores negociables de deuda privados (obligaciones negociables y fideicomisos financieros). Este modulo 
posibilita la realizaci6n integral de! proceso de colocaci6n primaria mediante subasta o licitaci6n publica 
permitiendo configurar enteramente el pliego de licitaci6n, y adjudicaci6n, respetando las disposiciones 
emitidas por la CNV sobre el particular. 

FOREX - MAE: Forex-MAE es el entorno de negociaci6n electr6nica de operaciones cambiarias de! MAE y 
refiere al mercado electr6nico de cambios mayorista de la Republica Argentina fundamentalmente al de! d6lar 
norteamericano. 

Surge a partir de la crisis y posterior devaluaci6n de los aiios 200 I y 2002 y con la puesta en vigencia de un 
sistema cambiario basado en la flotaci6n libre de! peso frente a las principales monedas, con el objetivo de 
reunir en un espectro electr6nico, a todos los grandes intermediarios de este ambito y admitir la participaci6n 
de! Banco Central en la operaci6n diaria, comprando y/o vendiendo divisas, segun los objetivos de la politica 
monetaria. Esta operatoria esta disponible para los Agentes Miembros de MAE autorizados por el BCRA a 
operar en cambios (mayoritariamente entidades financieras) y para todas aquellas instituciones no Miembros 
de! MAE que contando con esa autorizaci6n soliciten acceder al mercado como adherentes. En la actualidad es 
posible realizar operaciones en d6lares estadounidenses y euros con plazos de negociaci6n en el contado 
inmediato, 24 y 48 hs y en el horario de 10 a 15 hs. Cuenta con dos ambitos de negociaci6n: 

• Rueda Mayorista: operan por monto igual o mayor a u$s 500.000 y fracciones de u$s 10.000. 
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• Rueda Minorista: operan por monto inferior a u$s 500.000 y fracciones de u$s 10.000. 

CAUCION - MAE: En esta rueda los Agentes pueden tomar o colocar fondos por cuenta propia ode terceros 
afectando activos financieros en garantia. 

Directores y Principales Ejecutivos 

A la fecha de! presente Prospecto, el Directorio de MAE, designado por la Asamblea General Ordinaria de 
Accionistas celebrada el 09/04/2024 y cuyos cargos fueran distribuidas por reunion de Directorio de fecha 
11/04/2024, y redistribuidos el 09/05/2024 ante la renuncia de! Presidente, esta constituido por 15 miembros 
titulares y 16 miembros suplentes conforme se detalla a continuaci6n: 

Nombre Cargo DNI CUIT Designaci6n Finalizaci6n 

Roberto Olson Presidente 20384271 20-20384271-7 28/03/2023 31/12/2025 

Marcos Vicente Vicepresidente 23142688 20-3142688-5 09/04/2024 31/12/2026 

Fidel Prieto Primero 

Fernando Vicepresidente 21964718 20-21964718-3 09/04/2024 31/12/2026 

Horacio Negri Segundo 

Jorge Scarinci Director 21645592 20-21645592-5 28/03/2023 31/12/2025 

Tesorero 

Martin Diez Director 28990736 20-28990736-0 28/03/2023 31/12/2025 

Secretario 

Heman Oliver Director Titular 23277460 20-23277460-7 09/04/2024 31/12/2026 

Alejandro 
Guillermo Director Titular 14621422 20-14621422-4 09/04/2024 31/12/2024 

Henke 

Miguel Iribame Director Titular 22269138 23-22269138-9 21/04/2022 31/12/2024 

Juan Manuel Director Titular 21831588 20-218315 88-8 21/04/2022 31/12/2024 
Trejo 
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Federico Director Titular 30217878 20-30217878-0 09/04/2024 31/12/2026 
Agustin 

Alcalde Bessia 

Gustavo Nestor Director Titular 12744290 20-12744290-9 21/04/2022 31/12/2024 
Nusenovich 

Julio Cesar Director Titular 22651752 23-22651752-9 21/04/2022 31/12/2024 
Merlini 

Daniel Garcia Director Titular 17665094 20-17665094-0 28/03/2023 31/12/2025 

Alexia Director Titular 22500143 27-22500143-5 09/04/2024 31/12/2026 
Rosenthal 

Jorge Moreno Director Titular 24616037 20-24616037-7 28/03/2023 31/12/2025 

Hector Oscar Director 13798011 20-13798011-9 21/04/2022 31/12/2024 
Randazzo Suplente 

Santiago Director 18505555 20-18505555-9 21/04/2022 31/12/2024 
Martin Suplente 

Gustavo Director 12380742 20-12380742-2 21/04/2022 31/12/2024 
Giraldez Suplente 

Miguel Director 18309771 20-18309771-8 21/04/2022 31/12/2024 
Monguzzi Suplente 

Carlos Director 20410036 20-20410036-6 28/03/2023 31/12/2025 
Alejandro Suplente 
Gonzalez 

Santiago Director 20011497 20-20011497-4 09/04/2024 31/12/2026 
Gonzalez Pini Suplente 
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Rafael Medina Director 21104856 20-21104856-6 09/04/2024 31/12/2026 

Matteazzi Suplente 

Ivan Sofiez Director 24704829 20-24704829-5 28/03/2023 31/12/2025 

Suplente 

Maximiliano Director 24270851 20-24270851-3 09/04/2024 31/12/2026 

Bloomfield Suplente 

Gonzalo Director 25641322 20-25641322-2 09/04/2024 31/12/2026 

Fernandez Suplente 

Prece 

Diego Ferreyra Director 24030290 20-24030290-0 09/04/2024 31/12/2025 

Suplente 

Marfa Veronica Director 21624663 27-21624663-8 28/03/2023 31/12/2024 

Incera Suplente 

Francisco Director 23123016 20-23123016-6 28/03/2023 31/12/2025 

Eduardo Suplente 
Gismondi 

Claudio Director 13214227 20-13214227-1 21/04/2022 31/12/2024 

Cesario Suplente 

Ezio Nicolas Director 30970870 23-30970870-9 28/03/2023 31/12/2025 

Borinelli Suplente 

Javier Alberto Director 20274058 20-20274058-9 09/04/2024 31/12/2026 

Bolzico Suplente 

El cuadro siguiente muestra Jos funcionarios ejecutivos de MAE y sus areas de responsabilidad a la fecha de! 
presente Prospecto. 

Nombre Cargo DNI CUIT 

Tomas Godino Director Ejecutivo 28.285.026 20-28285026-6 
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Gerente de 
Santiago Loza Planeamiento, Control 16.560.393 20-16560393-2 

Intemo y Mejora 
Continua 

Y anina Bustos Gerente de Capital 22.510.372 27-22510372-6 
Humana 

Martin Adrian Harris Gerente de Sistemas 20.567.904 23-20567904-9 

Gabriel Edgardo Romeo Gerente de Legales 24.425.257 20-24425257-6 

Consejo de Vigilancia 

A la fecha de! presente Prospecto el Consejo de Vigilancia de MAE, designado par la Asamblea General 
Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de abril de 2024, esta constituido par 5 miembros titulares conforme se 
detalla a continuaci6n: 

Nombre Cargo DNI CUIT 

Gustavo Stirparo Miembro Titular 17966524 20-17966524-8 

Walter Martin Miembro Titular 21710226 20-21710226-0 

Carlos Vyhfiak Miembro Titular 21938914 20-21938914-1 

Eduardo Nicolas Miembro Titular 22349402 20-22349402-2 
Giambruni 

Sergio Traversaro Miembro Titular 23469330 20-23469330-2 

Comite de Auditoria 

A la fecha de! presente Prospecto el Comite de Auditoria de MAE esta constituido par 3 miembros titulares y 3 
miembros suplentes conforme se detalla a continuaci6n: 

Nombre Cargo DNI 

) 
C;/ 
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Alejandro Guillermo Miembro Titular 14621422 20-14621422-4 

HENKE 

Jorge MORENO Miembro Titular 24616037 20-24616037-7 

Alexia ROSENTHAL Miembro Titular 22500143 27-22500143-5 

Julio Cesar MERLINI Miembro Suplente 2265175 23-22651752-9 

Daniel GARCIA Miembro Suplente 17665094 20-17665094-0 

Gustavo Nestor Miembro Suplente 12744290 20-127 44290-9 

NUSENOVICH 

A la fecha de! presente Prospecto, el cargo de auditor extemo titular es desempefiado por el Cdor. Gaston 
Leopoldo Inzaghi (mandato 09/04/2024 - 31/12/2024), de Price Waterhouse & Co SRL. 

Capital Social 

El capital social de MAE, emitido e inscripto, es de $49.934.400. El capital social de MAE se encuentra inscripto 
con fecha 21/12/2023 bajo el numero 22337, libro 115, de Sociedades por Acciones. El mismo se encuentra 
representado por 499.344.000 acciones ordinarias, escriturales de valor nominal $0,10 cada una que otorga 
derecho a un voto por acci6n. Las acciones de! capital social de MAE se encuentran admitidas al regimen de 
oferta publica en la Argentina y se encuentran listadas actualmente en MAE. El registro de accionistas es llevado 

por Caja de Val ores S.A. 

Se informa que, conforme resulta de conocimiento de MAE, a la fecha del presente Prospecto la cantidad de 
24.102.000 acciones, representativas de! 4,84% del capital social de MAE, forman parte de diferentes procesos 

falenciales. 

Cuadro de adquisiciones aiio 2024 por parte de accionistas significativos 

A la fecha del presente Prospecto, no existen adquisiciones en el afio 2024 para ser informadas. 

Accionistas 

A la fecha del presente Prospecto, los accionistas de MAE que tienen una participaci6n mayor al 2% son los 

que se detallan a continuaci6n: 
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Cantidad de % Sohre Capital 
Acciones Social Denominaci6n Social COIT 

24.720.000 4,95 BANCO MACRO S.A. 30500010084 
BANCO DE GALICIA Y BUENOS 

20.806.000 4,17 AIRES S.A.U. 30500001735 
20.600.000 4,13 GALICIA SECURITIES S.A. 33715146059 
12.360.000 2,48 ARPENTA S.A. 30708828129 
12.360.000 2,48 BANCO CMF S.A. 30576614299 

Sociedades Controladas 

A la fecha de! presente Prospecto, MAE no posee directa o indirectamente participaci6n societaria en ninguna 
otra empresa. 
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MA TBA ROFEX S.A. 

Datos Corporativos 

MTR (C.U.I.T. N° 30-52569841-2) es una sociedad anonima constituida segun las !eyes de la Republica 
Argentina, con domicilio en calle Paraguay 777, piso 15°, ciudad de Rosario, Santa Fee inscripta ante el, por 
entonces, Registro Publico de Comercio de Rosario, en Estatutos, al Torno 104, Folio 4873, Numero 806, de 

fecha 7/08/2023. 

Breve Historia 

MTR surge en 2019 a partir de la fusion de dos mercados de tradicion centenaria en la operaci6n de futuros y 

opciones en la region: el Mercado a Termino de Buenos Aires S.A. ("MATba") y ROFEX S.A 

MATba fue incorporado el 17 de octubre de 1907 con la denominacion de Asociacion de Cereales de Buenos 
Aires, constituida sobre el modelo de la entonces existente Liverpool Com Trade Association. La Asociacion 
de Cereales de Buenos Aires fue el primer mercado de Latinoarnerica que ofreciera una cotizacion de las 
cosechas destinadas a la exportacion. Inicialmente el mercado funcionaba con una rueda a viva voz en el cual 
se cotizaban lino, trigo, maiz y avena en contratos de I 00 toneladas. El 2 de noviembre de 1909 la Asociacion 
de Cereales de Buenos Aires carnbio su denominacion en Mercado de Cereales a Termino de Buenos Aires S.A. 
En las decadas siguientes el mercado continuo creciendo, operando un volumen annal de futuros mayor de 15 
millones de toneladas y llegando a superar el volumen annal cosechado. El mercado se convirtio en uno de los 

lideres mundiales de! sector y sus precios servian como referencia en todo el mundo. 

En 1965 el mercado carnbio su sede social instalandose en el edificio de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires. 
Las politicas economicas gubemarnentales de los afios '90 permitieron un rapido aumento de los volumenes 
operados por el mercado. En particular, el Decreto PENN° 1577 /90 otorgo la autorizacion para cotizar y liquidar 
las operaciones en dolares estadounidenses, eliminando de esta manera el riesgo carnbiario de las operaciones 
de futuros. En el afio 1991 el mercado carnbio su denominacion por Mercado a Termino de Buenos Aires S.A. 
En el 1992 se incorporo a MATba la operatoria de opciones yen el 2000 se puso en funcionarniento el mercado 
electronico que se denominaba MATba Trading Electronic System ® (actualmente E TRADER) y queen el 
2014 obtuvo la matricula N° 13, otorgada por la CNV, para actuar como Mercado, en el marco de la LMC. 

Por su parte, ROFEX S.A. tuvo a su antecesor, el Mercado a Termino de Rosario, incorporado en el seno de la 
Bo Isa de Comercio de Rosario el 19 de noviembre de 1909. El objeto fundamental de la sociedad fue liquidar y 
garantizar los contratos al contado y a plazos de compraventa de cereales y oleaginosos que se realizaran en sus· 
ruedas oficiales. Durante las dos primeras decadas de vida de la sociedad, los volumenes negociados fueron 
crecientes y significativos, particularmente en maiz y lino, lo que implico que el mercado se convirtiera en un 
referente de precios intemacional y generara significativas utilidades. La Bolsa de Comercio de Rosario se 
convirtio en accionista de ROFEX S.A. y aseguro la supervivencia de! mercado. En la decada de! '90 y con la 
desregulacion de! comercio de los granos, el crecimiento de la operatoria de futuros y opciones volvio a ser una 

posibilidad 

MA Tba firmo un convenio de interconexion con ROFEX S.A. el 4 de enero de 2017, y luego, mediante 

resolucion de la Asarnblea de MATba celebrada el 27 de diciembre de 2018, y de ROFEX S.A., celebrada el 11 
de diciembre de 2018, se aprobo la escision-fusion de estas sociedades, reorganizacion en la que MATba 
absorbio el patrimonio escindido de ROFEX S.A. La fecha efectiva de dicha reorganizacion fue el I de agosto 
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de 2019, a partir de la cual MATba y el patrimonio escindido de Rofex S.A. operaron en forrna integrada, y 
generaron una sinergia y eficiencia en la estructura de costos administrativos y comerciales de esos mercados. 

Enjulio de 2022 MTR adquirio la compaiiia de software Lumina Americas S.A. de CV, lo que significo sumar 
un equipo de alto talento, diversificar regiones, clientes e ingresos. Con la transaccion, se genero la posibilidad 
de sinergias de mediano plazo con Primary Ventures S.A. para expandir el negocio en Latinoamerica. 

Negocio y Actividad 

MTR es un ambito de negociacion de futuros y opciones, que provee infraestructura y herramientas para 
asegurar la libre concurrencia de oferta y demanda, asi como la forrnacion de precios con absoluta transparencia. 
Ademas, desarrolla tecnologia para mercados y sus participantes, con la que impulsa el ciclo completo de 
interaccion: acceso, negoc1ac1on, gestion de riesgo, seguimiento y cierre de la operac10n. 
Complementariamente, en MTR se calculan y publican diferentes indices de referencia tanto financieros como 
agropecuarios. 

Es un mercado sujeto al control de la CNV en el cual se negocian valores negociables, entre ellos: Futuros y 
Opciones sobre divisas, productos agropecuarios, indices, bonos y tasas de interes, energia y metales. Siendo 
MTR un mercado totahnente desmutualizado, los agentes que participan de la negociacion son "clientes" de! 
mercado. MTR cuenta con mas de 180 agentes que provienen de una amplia gama de sectores: agentes de! 
sector financiero y sector agropecuario, firrnas que se dedican a la interrnediacion, firrnas que operan en forrna 
directa para cartera propia, los bancos mas importantes de Argentina, las finnas exportadoras de granos mas 
relevantes y un nfunero significativo de interrnediarios de! sector granario, cambiario y bursatil. 

MTR es el mayor mercado de futuros y derivados de Argentina, y ocupa el puesto 21 en el ranking mundial de 
futuros de la Futures Industry Association (FIA) y el 6 como operador de dolar futuro a nivel mundial seg(m el 
volumen comercializado en 2023. Ademas, MTR se constituye como un grupo economico que provee 
infraestructura bursatil y tecnologia para el desarrollo de mercados y su ecosistema a traves de sus subsidiarias. 

Brinda servicios y herramientas que contribuyen al desarrollo socioeconomico con foco en cuatro verticales: 

• Cobertura 

• Originacion 

• Inversion 

• Financiamiento 

MTR es un mercado en constante crecimiento, alineado con las mejores practicas intemacionales. Promueve un 
ecosistema de inversion responsable, basado en criterios ESG, modemo y descentralizado. 

Plataforma tecnologica 

Las ruedas de negociacion se desenvuelven a traves de sistemas electronicos de negociacion de ultima 
generacion, que son propiedad de Primary Argentina S.A., una sociedad controlada por MTR. 

La Plataforrna de Negociacion Electronica de MTR fue disefiada con una arquitectura abierta, la cual perrnite 
interconectarse con una amplia variedad de pantallas de negociacion. 
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MTR utiliza como plataforma de negociacion la solucion PTP (Primary Trading System) provista por Primary. 
Dicha plataforma cuenta la terminal e-trader III y diversas APis para conexion por software desarrollado por un 

cliente o contratado/comprado a un ISV. 

MTR ofrece diferentes APis para interactuar con el Mercado, incluyendo la posibilidad de automatizar procesos 
mediante el consumo de interfaces de: ruteo de ofertas, consumo de precios en tiempo real y reference data. La 
informacion de backoffice puede ser consumida desde Argentina Clearing y Registro, Camara Compensadora 

de! Mercado. 

La Plataforma de Negociacion de MTR habilita el uso de nuevas tecnologias informaticas para facilitar el 
Acceso Directo al Mercado. Esta herramienta, DMA (Direct Market Access), permite a los clientes finales de 
los brokers ( comitentes ), imputar una orden directamente en MTR. 

A traves de DMA los agentes pueden desarrollar sistemas de negociacion o contratar los mismos con 

proveedores independientes de software. 

Contencioso 

En el marco de! proceso de Escision- Fusion entre MATba y Rofex se opusieron a la Escision- Fusion en los 
terminos de! articulo 83 de la LGS, 68 pretensos acreedores que en conjunto representaban un monto de 

$ 487.583.250. 

Con posterioridad a la Escision-Fusion, y fuera de los plazos legales, se recibieron 9 demandas judiciales 
incoadas tambien por la misma cantidad de pretensos acreedores, oponiendose a dicho acto, pero sin cuantificar 
el monto de su acreencia. Dichas acciones judiciales se encuentran tramitando en la actualidad en un estadio 
inicial, donde solamente en cuatro de ellas, recien se ha dictado la apertura a prueba. 

El resto de las acciones por los juicios de dolar futuro siguen tramitando contra Rofex Inversora S.A., A C 
Inversora S.A. (am bas sociedades residuales de la Escision MA Toa Rofex), conjuntamente con el Banco Central 
de la Republica Argentina y Comision Nacional de Valores -tambien ambos como co demandados-, y por lo 

tanto no representan un pasivo contingente de MA Toa Rofex". 

Directores y Principales Ejecutivos 

A la fecha de! presente Prospecto, el Directorio de MTR esta constituido por doce (12) miembros titulares y 
once (11) miembros suplentes conforme se detalla a continuacion: 

Nombre Cargo DNI CUIT Designaci6n Finalizaci6n 

Andres Emilio Presidente 18.242.569 23-18242569-9 27/10/2022 30/6/2025 

Ponte 
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Marcos Andres Vicepresidente 14.886.560 20-14886560-5 27/10/2022 30/6/2025 
Hennansson 

Francisco Secretario 16.265.826 20-16265826-4 27/10/2022 30/6/2025 
Javier Maria 
Fernandez 

Candia 

Sebastian Tesorero 24.148.573 20-24148573-1 10/10/2023 30/6/2026 
Martin Bravo 

Ignacio Maria Director Titular 17.450.139 20-17450139-5 7/10/2021 30/6/2024 
Bosch 

Marcelo Jose Director Titular 12.520.245 20-12520245-5 7/10/2021 30/6/2024 
Rossi 

Alfredo Ruben Director Titular 13.238.096 20-13238096-2 7/10/2021 30/6/2024 
Conde 

Juan Fabricio Director Titular 27.680.122 20-27680122-9 7/10/2021 30/6/2024 
Silvestri 

Carlos Director Titular 13.215.208 20-13215208-0 27/10/2022 30/6/2025 
Leopoldo 
Wagener 

Gabriela Director Titular 20.174.339 27-20174339-2 10/10/2023 30/6/2026 
Susana 

Facciano 

Sebastian Ariel Director Titular 25.281.202 20-25281202-5 10/10/2023 30/6/2026 
Botallo 

Ricardo Daniel Director Titular 13.103.036 20-13103036-4 10/10/2023 30/6/2026 
Marra 

Gustavo Cesar Director Suplente 17.576.734 20-17576734-8 10/10/2023 30/6/2024 
Cortona 

Ricardo Director Suplente 11.773.031 20-11773031-0 10/10/2023 30/6/2024 
Gustavo Forbes 

Maria Victoria Director Suplente 31.115.973 27-31115973-4 7/10/2021 30/6/2024 
Canepa 

Diego Heman Director Suplente 22.237.178 20-22237178-4 10/10/2023 30/6/2024 
Cifarelli 
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Pablo Horacio Director Suplente 25.8940.75 20-25894075-0 10/10/2023 30/6/2024 

Cechi 

Ernesto Luis Director Suplente 17.826.092 20-1 7826092-9 10/10/2023 30/6/2024 

Antuna 

Ignacio Plaza Director Suplente 22.022.026 20-22022026-6 10/10/2023 30/6/2024 

Paula Premrou Director Suplente 18.846.351 27-18846351-2 7/10/2021 30/6/2024 

Jose Luis Director Suplente Pasaporte 1568454-5 10/10/2023 30/6/2024 

Sablich 1568454-4 

Lorena Director Suplente 23.936.767 20-28850227-8 7/20/2021 30/6/2024 

DAngelo 

Jose Carlos Director Suplente 12.270.609 20-12270609-6 10/10/2023 30/6/2024 

Martins 

El cuadro siguiente muestra los funcionarios ejecutivos de MTR y sus areas de responsabilidad a la fecha de! 

presente Prospecto. 

CARGO APELLIDOS NOMBRES 

Gerente General Fernandez Diego German 

Subgerente General de Futuros y Opciones Isnardo Adrian Carlos 

Gerente Comercial Dalonso Ivan 

Gerente de Administraci6n y Finanzas Rodriguez Gustavo 

Gerente de Capital Humano Magnano Luciana 

Gerente de Investigaci6n y Desarrollo Comisso Marcelo Gaston 

Gerente Legal Corporativo Mas Maria Sol 

Gerente de Legales Regulatorio Campi German 

Gerente de Operaciones Gutierrez Maria Ines 

Gerente de Tesoreria Fernandez Juan Manuel 

Gerente de Auditoria y Procesos Zabcic Cristian 
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Gerente de Tecnologia Ferro Sebastian 

Comision Fiscalizadora 

A la fecha de! presente Prospecto, la Comisi6n Fiscalizadora de MTR, "designada por la Asamblea General 
Ordinaria de Accionistas celebrada el IO de octubre de 2023, esta constituida por tres (3) miembros titulares y 
tres (3) miembros suplentes conforrne se detalla a continuaci6n: 

Nombre Cargo DNI COIT 

Ibarbia, Jose Maria Sindico Titular 11.478.333 20-11478333-2 

Scrofina, Mariana Sindico Titular 33.545.571 27-33545571-7 

Lingua, Enrique Mario Sindico Titular 7.634.019 20-07634019-7 

Maria Jimena Riggio Sindico Suplente 28.556.813 27-28556813-2 

Roldan, Sergio Miguel Sindico Suplente 14.305.136 20-14305136-7 

Aguirre de! Castillo, 
Sindico Suplente 

Maria Victoria 30.743.255 27-30743255-8 

Comite de Auditoria 

A la fecha de! presente Prospecto, el Comite de Auditor/a de MTR esta constituido por 3 miembros titulares y 
I miembro suplente conforrne se detalla a continuaci6n: 

Nombre Cargo DNI COIT 

Marcelo J. Rossi Presidente 12.520.245 20-12520245-5 

Francisco Javier Maria Miembro Titular 
16.265.826 20-16265826-4 Fernandez Candia 

Alfredo R. Conde Miembro Titular 13.238.096 20-13238096-2 

Diego Cifarelli Miembro Suplente 22.237.178 20-22237178-4 

Capital Social 
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El capital social de MTR emitido e integrado, es de $122.920.000. El capital social de MTR se encuentra 
inscripto en Estatutos al Torno 100, Folio 7941, Nfunero 1257, de fecha 30/09/2019. 
El mismo se encuentra representado por 122.920.000 acciones ordinarias, escriturales de valor nominal $1 cada 
una que otorga derecho a un voto por acci6n, totalmente integradas. Las acciones de MTR se encuentran 
admitidas al regimen de oferta publica en la Argentina y se encuentran listadas actualmente en BYMA. El 
registro de accionistas es llevado por Caja de V alores. Al 11 de septiembre de 2024, el precio de negociaci6n 
de la acci6n fue de $1.170 (por acci6n de V$N 1 ). MTR no posee informaci6n fehaciente respecto de precios 
de la acci6n en negociaciones privadas. 

Accionistas 

A continuaci6n, se detallan los principales accionistas de MTR que, a la fecha del presente Prospecto, poseen 
participaci6n accionaria por encima del 2% de! capital social: 

Accionista % de participaci6n 

Bolsa de Comercio de Rosario A.C 29,37794582% 

Flag Holding Limited 6,04075659% 

AC Inversora S.A. 3,706452164% 

Caja de Valores S.A. 2,781755613% 

Herrera Luis Alberto 2,55752522% 

A continuaci6n, se encuentra el detalle de los compradores de acciones de MTR durante el aiio 2024 por parte 
de accionistas significativos de MTR (tenencias de accionistas mayores al 2% y de vinculadas a dichos 
accionistas ). MTR no tiene informaci6n fidedigna de los precios involucrados en dichas transferencias por no 
haber sido notificado en forma fehaciente. 

Cuadro de adquisiciones 2024 por parte de accionistas significativos. 

Accionista Saldo al 16/08/2024 Saldo al 01/01/2024 Difnominal %Variaci6n 

Caja de Valores 3.419.334 3.381.797 37.537 I 

A.C Inversora 4.559.051 4.422.677 136.374 3 

Sociedades Controladas 
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A la fecha del presente Prospecto, MTR es la sociedad matriz de un conglomerado de compafiias vinculadas 
con el mercado de capitales y financiero de Argentina y la region ( el "Grupo MA TBA ROFEX"). 

El Grupo MA TBA ROFEX esta compuesto, entre otras, por las siguientes compafiias: 

Argentina Clearing y Registro S.A. ("ACYRSA"), es una empresa registrada como Camara 
Compensadora y como Agente de Custodia, Registro y Pago ante CNV bajo el N° de matricula 18. Su mision 
es crear valor a !raves de la oferta de servicios de registracion, compensacion, Iiquidacion, garantia y custodia 
de valores negociables y contratos over the counter, de manera eficiente y segura, en los mercados y bolsas de 
Argentina y la region. ACYRSA es Contraparte Central de las operaciones negociadas en MTR y, de manera 
complementaria, ofrece mecanismos y soluciones a distintos participantes de) sistema para ampliar el mercado 
de capitales y facilitar el acceso a nuevas personas. Esto lo hace a !raves de herramientas que potencian el 

impacto positivo de los productos y servicios que ofrece; 

Primary Argentina S.A. ("PMY") es una empresa que desarrolla tecnologia de alta performance para 
mercados y sus participantes que surge de la fusion de Primary S.A. y Sistemas Esco S.A. Primary habilita, 
potencia y respalda el ciclo completo de acceso, negociacion, gestion de riesgo, procesos de back office y 
gestion post trade. Provee de tecnologia a mas de 180 clientes de Argentina, Paraguay, Uruguay y 
Centroamerica; 

ROFEX Uruguay Bolsa de Val ores y Futuros S.A. ("UFEX''): es la primera bolsa de futuros y opciones 
de Uruguay. Su objetivo es brindar herramientas de cobertura de precios e inversion de manera de contribuir a 
la forrnacion de precios y al crecimiento de la economia. En UFEX se negocian instrurnentos de! mercado de 
valores y de) mercado de cambios; 

Nexo Uruguay Corredor de Bolsa SA. ("Nexo Uy"): Corredor de bolsa aprobado por el Banco Central 
de! Uruguay, el nexo operativo con UFEX para los interrnediarios regulados de Latinoamerica, garantizando la 
seguridad juridica y la alta calidad en las transacciones; 

Nexo Agente de Liquidacion y Compensacion integral ("Nexo ALyC"): Agente de Liquidacion y 
Compensacion Integral regulado por la Comision Nacional de Valores. Brinda servicios de administracion y 
liquidacion de operaciones a los Agentes de Negociacion; 

Lumina Americas S.A.U: empresa de software especializada en el disefio, desarrollo e implementacion 
de soluciones para la industria financiera, con foco en America Latina y posicion de liderazgo en Mexico, a 
traves de su subsidiaria Lumina Americas S.A. de C.V. Implementa soluciones complejas de software para 
contribuir al crecimiento y la evolucion de sus clientes. Su experiencia en tecnologias avanzadas y arquitecturas 
de multiples niveles le perrnite ofrecer resultados rapidos, fiables y escalables; 

Primary Ventures S.A. ("PV") es un fondo de corporate ventw-e capital. Como company builder se 
ocupa de la deteccion, seleccion y acompafiamiento de proyectos tecnologicos innovadores para el ecosistema 
de! Grupo MA TBA ROFEX. Impulsa el desarrollo de emprendimientos que apunten a fortalecer al ecosistema 
de soluciones tecnologicas vinculados al mundo de los mercados y las finanzas. Acompafia a startups de 
Argentina y Latinoamerica que trabajan en el mercado de capitales, criptomonedas y tecnologia digital aplicada 
a la agricultura y/o a las finanzas. 

MTR Technology S.A.: sociedad uruguaya que comercializa los productos y servicios tecnologicos que 
desarrolla Primary Argentina S.A. 

~·· 
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Por ultimo, tambien son subsidiarias de! Grupo MATBA ROFEX Pagok S.A.U., una empresa queen 
su ultima Asamblea defini6 proceder con su disoluci6n y posterior liquidaci6n, por lo que la misma ya no se 
eucuentra operativa, y por otra parte Primary International Inc., una sociedad constituida en USA en el mes de 
marzo 2024 con el objeto de consolidar las tenencias accionarias de las empresas subsidiarias de! Grupo. 

A la fecha de! presente Prospecto, el Grupo MA TBA ROFEX posee participaci6n de control, directa e indirecta, 

en las siguientes compafiias: 

Sociedad % de! Capital Social de titularidad de MTR 

ACYRSA 92,59% 

PMY 100,00% 

UFEX 100,00% 

NexoUy 100,00% 

NexoALyC 100,00% 

Lumina Americas 100,00% 

PV 100,00% 

MTR Technology S.A. 100,00% 

Lumina Americas S.A. de CV 100% 

Primary International Inc. 100% 

A la fecha de! presente Prospecto, MTR tiene tambien una participaci6n de! 42,5% de! capital social de Rosario 
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. ("ROSFID"), empresa registrada en la CNV como Fiduciario 
Financiero bajo la matricula N° 41. El Mercado Argentino de V alores S.A. ("MA V") es el accionista controlante 
de ROSFID con una participaci6n de! 52,5% de su capital social. La Reorganizaci6n Societaria no afectara la 

participaci6n accionaria de MTR en ROSFID. 

Asimismo, MTR posee participaciones minoritarias en otras compafiias. 

Estructura CorporativaActual del Grupo MATBA ROFEX 

A la fecha de! presente Prospecto, la estructura corporativa de! Grupo MA TBA ROFEX es la siguiente: 
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INFORMACION CONTABLE RESUMIDA DE LAS SOCIEDADES 
Y DE LA REORGANIZACION SOCIETARIA 

A continuacion, se exponen en forma resumida los Balances Especiales Individuales de las Sociedades al 30 de 
junio de 2024 y el Balance Consolidado de Fusion a la misma fecha, sobre la base de los cuales se realiza la 
Fusi6n. La presente seccion debe leerse en forma conjunta con las versiones completas de dichos Balances 
Individuales Especiales y de! Balance Consolidado de Fusion que se adjuntan como Anexos A y B al presente 
Prospecto. 

Clase de acciones 

Esatturales de VN S1 aide 
una 

Balance Especial Individual de MTR: 

COq,osiciondel capillll Soclal(Nota15) 
{cifJas e,presadas en peoo, mge,dl""'} 

Susaipto. ile9!ado e imcripto = Acciones~etl Totaldel_.,,lsocial 

122.70UJJ2 218,.9918 122.920.000 
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MATBA ROFEX SOCIEOAD ANCNIMA 

ESTADO DE SffiJACION FINANCIERA ESPECIAL OE FUSION 
AL 30 DE JUNIO DE 2024 
{cifras_,_ g, pesos-en moned. lun,.,.....,) 

ACTIVO 
ACTIVO IIO CORRIENTE 
lnversicnes co-,f;,,t,il I utilzandoelmetododela:l)BltitipeciUn 
-ia,gitlles 
Pt ,-... les,:piantayequipo 
Uawdenegodo 
Obos-
Pt 1·e IE◄lesdeinveeicn 
-pcr-deuso 
lnwrsiones"1olras
Olros-
TODU.. DB.ACTIVO NO CORRIENIE 

ACTIVO CORRIENTE 
otros
~ pcrSOl¥i-
otros ~finaucielos a costo &111u1ti2ado 

-yeguivalenlesd&efedhlo 
TOTAL DB.ACTIVOCORRIENTE 
TOTAL DB.. ACJ1VO 

PAIRIMOIIIO 
Aponesd& los np,.,...-.,.,.·-·os 
'Rese«ems "!CW1U8dos 

?E;AL-iKPAt:MONIO 
PASIVO 
PASIVO NO CORRIENTE 
Olros
-pcr-----TOTAi. 6a. PASIVO NO CORRIENTE 

PASIVO CORRIENTE 

3 
5 
6 
7 

8 
9 
10 
11 

11 
12 
13 
14 

16 
4 
17 

MatbaRofex 

30/ll6/2024 

75_275.052081 
15.321-754.639 

Hl91.243.574 
41.783.018.571 

235.410 
1.645.287.591 

162.710.053 
4.228.125.050 

103.573.416 
139.611.000.385 

713.689.210 
1.500.213.609 

305.911.112 
71.081.676.672 
73.691.480.603 

213.302.496.§ii 

6ll 167.998.512 
75.416.160.094 

858.311.759 
-442-47636& 

97.269.355 
4.390.774.267 
6.974.-484.816 

11.;962.528.431 

Obos- 16 1.671.as61l55 
lleuda,.lia- 17 2.523.336.552 
Calgas- 18 1.314.404.1147 
Renuaacicnes y-- 19 930.860.747 
CUentas DOrP!?!! 20 S0.456...982.184 
TOTAL DB.PASIVOCORRIENJE 56.897.492.185 
TOTAL Da.:PASIVO 68Jiiiozo.623 
TOTAL Da. PAiRiMoiio ·y PASWO 213 302.490 §iii 
Lu ncibis ~ se acompriian san parte integnrie del preser,te estado de sil:uaci5in finander:!l especial de fusion. 
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MATBA ROFEX SOOEDAO ANONIMA 
IIOTASALESTADO DE SITIIACION FJNANCIERA ESPECIAL DE FUSION 
AL 30 DEJUNIO DE'.2024 
(cifras ex..,.: t en pesos mgenlng$-:en moneda hcmagenea) 

MatbaRofex 

NQTA~ ~ g;vfffjARlf J7AQA$UTII (7&!:IQOB,, MEfOOOOELA PARTICIPAQON -Der.miiia:ion Pa '\ ·m v-
__ ... 

ienelcaptd.y ~ - -- -·--_,,_.,., .,_..,. 41.f01..'781,.37Q 41..«0.781-379 
-SA 
--SA 

..__ 8.348.344.ffl 2.088.30a332 4.1511.558.881 15, 194.3Dl.ffl 
P:rimay¼rmn:sSA 1[]0"""' 981.454.358 981.464.MG 
lutrina .America:s $A de-

2.0D'l6 122.779.710 122.779.710 c.v. 
lunina Arniricas SAU 1tlll.DO!i 5.006.658.351 4.022.108.082 ....,...,,,.,. 12,0?$ 969 3Al 
RcfeotUn.iguayBalsaOI! .,...,. 12U01-'I01 128.ml.""1 
V.alcrsy Fuluros SA __ .. 
l.iquiJaciCIOy 
O...npa ;aciofl 'S..A. - 3.lm.315-410 3..928.315.-470 

--C<n,m 1al;1Xi'!'-de,-.SA 
318.534.213 31a5>4.213 

RmaioAduit.ist..daa - "2ll.llD6.D73 134.008.-4& ---§ llld Ficlucilria, §,A, 

ToblJnwaionesm I m I utiiza.tc, el rnitDdo de. la f- 5 ~ g • 75.275.1l5l.081 

NOTA.4:. PASIVO £QB !MPUESTO TuFERtOO 

N 30 dejunio de:2024~ Ia Sociedadba-expueslo dentro delnlbro "'Pas:iw-pcr irq)ueslodiliericb" kbiileia..:ias 
.....,...,..,-neta,alalasaelediv8~1fea:uerdoo,nEl-"""11e: 

Porvaluac:icxide-p ,k--h+le:s, ptanta.y.equp:,.. ectiYosil'ltar9bles 
yedM)S porderechodef.lSO 
.Porwluacion defondo$-canunes de-invemiorl y otr:as aclivos 
fiua icieros a:mentes 
Pa-V8W.1Ciondeoin' w.a~ ... _.-.,,..,.no""""11es Por,ij_pc, __ 

Per guebranl0s especilicos 
Tota PasivoporiQouestodilerido 
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4.310.608.910 

96.446.691 
460855399 
24.633.861 
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MATI!A ROFEX SOCIEOAD ANONIMA MatbaRofex 
NOTAS ALESTADO DE SITUACION ANANCIERA ESPECIAL DEAJSION 
AL 30 DE JUNK) DE 2024 
(atra,expesad&s-~peoosargenlfnos-enmonedaha1.ogel~ 

NOTA 5; ACTIVQ$1NTANGIAJ f'? 

p g --· 

Ejffl:,ic1o-hafiQdoe130& 
junio.2024 
Valior?eSid;ial al iniciode:I 
ejercicio -A..rf --. 
Valor •Iibn:lsalcietredel 

~ 

Al30de-junioCM2024 

""""" Ano ' ·5 l-.aa.ndada 
VaorP!fp;contabletot:ail 

c.z .. ta ·sn 

164.410.208 13.747.Q21.lM7 483.009.-427 2..!05.375,.91$ 1~ 
81B.m8 • 818JJ38 v1a-m2:n f' wmm - 11.3599-,m 

4S.67'-125 12n:ma: m 463:009427 2.305.375.Sfe t5..3'ltJ54.635 

1.;024JB7J572 1S.«J5..0CD.188 
ma 11:2.&m ~ 

4&.§7£35 12.SOC.:6'94.571 

467 .1111.454 
(;4.18S.027) 

2.305..375JN8: 22.402.381.130 
- t7..oeo.eraa.491) 

2..305¥M:t;E;: 15.3Zt.754 ff 

NOTA 6: PROPIEDADES. Pl.ANJA Y EQUIP() 

-....Sy Equip:,s,dt 
utilias m1:·c --- - ... ........ T ... 

Ejerdcio iniLicio-.i 30 & 
jrniode202JI 
Val0r'Midual41laciodel 
~ 9.MT.191 907.416., 158 224.1l4B.7'10 24.300.57l 1.163.832,.712 - 3041'!3.873 ll.18025 313.7<8.188 
eec e - :·h f?3593ffl: @!7,724.435) j5all08.840) (7254.ffl) {386,337.3381 
Valordellibrosalc:ienedei 
~ 5.70"848 894 :255 596' ·-- "'229 ..... 1.«tf.243.57-4 

Al 30 dejuliodt 2024 

""""" OepreciaciORacumllacfa 
""4.877.1151 2.1.2D.022..0BO 

(aia17lUXJ3.') (1.226..360.48¢) 
3W13&Jl40 42.351.1113 3.305.290.444 

(162.388.¥) {16.121.&38) I2.304.J)lfU1D) 
Valiar':netoc:ronbbelobl 5.ffl.848 

NOTA 7, UAVE DE NEGOCIO 

l.lavede neqoc,oiusaon MA'fiia 
Total L1aYe de nepocio 

SN:25559'6 f65.050.'45 ....,,..... 

◄1.783.0Ul.571 
41.733.018.571 

1.0&1.243.574 

Ccn-1 de~de:2019so--.Ja lusion_.....,Mmaooa TarninodeBuenooAires 
SA (MATba) y Rdex SA (Rdex~ MATba (axdinuado,a legd) fue - la socieclad adq,liida 
- y Rclex (abscmda legd) can:, Ja _ .. -. lo que calmco a la Ol)ORlcico """"una 
"adqt isl f·,.1irNer.sa"de acueo:ro-conJaNUF 3. Deesta manera., tosacl:i¥os-ypasjvosde Rofex:seremaxie.on 
ymidierooen·los estac:bsfnmcierosaai Yalor'detibros preyir).a • fusion. rrientnts queb!Jadivos:ypasivos 
identificablesde MA.Toa S'll!!ltem.odeta, aw valcl'ramnable a la iecbaefediva-de fusion. 

NOTA 7: LLA.VE DE NEGOCJO (continuaci0n) 

El valOr Rave resuJtante de la aplicaci6n del metodo de adquisici6n se midlCI como el exceso del valor razonat)le 
de la -contrapreslaci6n pagada.sbt>re el valor razonaole de Jos actiVos y pasivos netos identilicables de MA Tba. 

En este sentldo y dando cumplimiento a la NlC 36, et Oirectorio Ila definklO la existencia de las slguientes 
Unklades Generactoras Cle Efectivo {UGEs) en sus negocios: 

UGE Sociedades 
M=v Matl,aRclexSociedac!Anonima,~uea<Tig yReg;stmSA. 

TECNOLOGIA 
NemALYCI, UFEXy NuoUY. 
Primary~ SA y MTR Technology SA 

LUMINI\ luminaAmericas Sf-Uy Lumina Americas SA de C.V. 

En aqueuas UGEs donde existen Daves de negocio y/o adiVos intangibles de vida utH lndefinfda se reallzaron 
las pruebaS de delerioro t:orrespcmdlentes para anaRzar sus vaJores recuperabJes. A tal etedo. se flan 
utilizado proyecciones de flujos de tondOs netos Muros -que se estiman seran generados por -fas UGEs 
asociadasa est.cs adivos. SObre un holiZonte temporal apropfado para cada caso, los quetueron descontados 
al cierre def ejercicio emplean<fo una tasa de interes representativa del mercado para las respecttvas 
actMdades ar cierre del-ejercicio. 

Como resuttado de las pruebas de deterioro realizadas al 30 de junio de 2024 para las UGES en que resulta 
.apllcable, se ha condUido que 1os vatores contat>Ies de los actlvos que iotegran dJcflas UGEs no superan sus 
respecliVOS Valores retuperables. 
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NOTA 8: PRQPJEP/'OES DE INVERSION 

Saldos al lnlclodel ejercicio 
Oepeciaciones 
Saldosal cielredeleierci<:io 

NOTA 9: ACJTVOS FOR DERECH0 OE USO 

3Ml6l2024 
1.688.IJ25.217 

{42.737Jl26) 
1.645.287.591 

La SOciedad atienda Im olianas da1de funciona su - a:Ulisbali .. y ......-_ 8 - de 
anendw..iarto de la Sociedadp:isee.un pimo-d.e 3 aiios.. 

L'osmendamlenlosreconocidos como adNos por-derecho de usosegi,i NUF 1.6 ysu evokleion:seexpooer, 
.a -ccntinu:aci6n: 

Saldos al iniciodel ejerdclo 
Alias 
Depe:Lciones 
Saldos aleierredel eiercicio 
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~~,:~sg:~~~ESPECIALDEFUSION 
MatbaRofex 

AL 3001: JlllilO DE2024 
(dflas expeS8dasdl pes0SatgemllOS enrnonecfahon,ogi;1,ea) 

NOTA 111: INIIERSIQNES Bi OTRAS ENJJDADES 

-SA 
B.T_.SA 
Men:acbAllierto EledrollicoSA 
Apcrtes VCMMILLTECH LP 
T...,_ °"""'"'1 
Total ln\lelsiolllN en otras eotidades 

NOTA 11:0TROSCRE!J!TOS 

No-.. 
.P4: uwapmonat 
SUbtotalnocomente ---~·-Pate.u,1a.:ioiadas a1tl><ln<da_.....,, 
Gaslcspagadospor
Mtiuosa<Xlbtarenmoneda"exlr"""a"',;e,-a 
Pie.ta. ... al""""""" 
Plesbilm al""""""" en mooeda ex!nlnjera 
Acci:.w. ils 
.>;portes Pio-..,.,,.,....,,,..,,,. NOR 

°""""""""--Subtotalcomeni<, 
T-Olroscredilos 

NOTA 12: CRBllTOS POR SERlllCIOS 

Cuems a i.i,irii poriieiii\dos en moiiei£, e.<llai,i,a 
--•C<lbramasa1ransferir 
Total Creditos porsetYiaos 

708.072.373 
168.125.395 
443c099.451 

1.372.096.391 
1.536.731.440 
4.228.125.050 

-103.573A16 
103.573.416 

7.500 
724.1168 

259.742588 
103.511.350 
21.220.359 

200.585.000 
52.592.160 
68.130.000 

615.385 
713.689.210 

-3.585.457 
1.586.628.152 
1.590.2iiios 

NOTA 13:0IROS ACTIVOS flllANOEROSA COSTOAMotmZADO 

Fdeicii1fu'.finanderosenmcnedaectraJ@a 
T-Olrosactivoslinanciemsacostoamortizado 

MATBA ROfEX SOCIEDAD ANONIMA 

-305.911.112 
305.9H.112 

NOTAS AL EST ADO DE SIJl.lACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION 
AL 30 DEJUHIO OE 2024 

MatbaRofex 

(c:ifras e:,gx ta en pesoe.a.ge1i6itOS-en mooeda homogenea) 

NOTA 14! mcnvo YEglWAJ ffliffl DE EFECTIVQ 

QiL ◄ • pfoan;f sz~aetedM): 
Fcndos c:onmnes de inversial en mcneda local 
Fondos cornJneS de invenlii:rl en moneda exfrarvera 
FcndosdeinYefaiooen elexieria'enmcneda 
emnjera 
Obcs-<liopcriblesen monedalocal 
OIIDs_dispu ___ ,moneda 

~ 
Tib"'l,'t/alm!sequivaledesa t!erfkr 
i......en-..iraniera 
lliulospubicoslocales 
lliulospubicosdelexlerioren monedaexlranjem 

Cueolas bancariaen ....-ellranjera 
Cueolasbancariaenmooedalocal 
Ceja ... moneda exlraljela 

~~y-deeledivo 

41 

6212.112.1)15 
4'951.527.619 

672327.872 
226.608 

217.175.656 

49.806.169.621 
3.ll57.=.343 
1.449.335,475 
4-71l8.B92.706 

4216.397 
2.558.380 

112.000 
71.0S:1..676.612 



N 30de junio de 21!24, el-de! caplal es el siguiente: 

Cantidad deacciooes Cantidaddeaociones 
en cin:ulacion propiasencartera M ValorNominal 

'IZ2.701.II02 218c998 1 

capital Social al 
30/06l2G24 

122.920.000 
122.920.000 

(')Alafedladedelredelpresenleesladodeoitual:i<lrl1lnantieme,;pedaldeflm',la5odedadhaad<µrido 
218.99S acciones ordinaria&deY810rnonma 1 y con deretlloa 1.-porui monk>-deJ61.8!i1.569, 
monto porel cual se encuentra res!Ji,,gida la~ de -- ""asignadoo. 

NOTA 16: OlROS PASI\IOS 

No-
Pasivos par an:edairlieldooficinas. e01rierc·a1:s 
SUblolal no ""1rienl@ 

Dividendoa a paga" en efediVoen moneda extmap.a 
Pro\lisiollhoc .. aiusdiiecic,ayComisionFJSCafozadora 
PasM>spa;-oficinascomerdales 
SubtollJloomenr,, 
Tolal Olms pasivOS 

NOTA 17:QAIQ.&~ FINANCIERAS 

No...-.. 
Prestamo rm pa:tes.1etacionadasM 
Oeuda pa-;om;n.-de eecionesl.l.lmaAmenca SAU r, 
SubtotBJ DO conieffte. 

Prestimo am partes relacionadaS M 
Oeudapor""l!P!!<eacaonesumnaAm!r;caS.A.u.r, 
-f;O(Tl«lte 

Total Deudas 1inancieras 

9721i9.355 

1.047.628.7tl6 
57S.121.397 

"7.!541.892 

1.168.167 .410 

4.049.942.-442 
2924.542.374 

1.437.450.756 
1.oss.B85.796 
2.§i136 552 
a.497.82.1..368. 

(') Coo ledla 12 <e julio <e 21122, la soc:iedad --aoamg y - S.A. olol1lO un 
preslarro a kl Sociedad por la smna de USO 7 .OOCLOOQ, -con ma lase -de inlEl'es del 6% anue1, pagadero en 
cincocudasanualesmecfiente si9tetna trances. cuyoprimer-wncinientoq:eraria el 1Sdepdio-de:2023.. 87 
dej..-, de 2023 las partes aaxdaron ·prorrog81"el venclmiento-de la. -pri:nera-cuota de USO 1.661:rtS haste 
el29deseptiembrede2023.--GeneralO!dnmia-el29J.septiembre<e2023, 
ACyRSA. rescMo el page, de diriGe:ndos en efectivo y se telfizo una a..l4,.l(!II aa::00 pmdal par et monCo 
carresponc1eme aJapimera c:uc'8 delpeslimo mis mterese.. couespo,deiites. aese :Jecba. 
Al 30 dejtriode2024 quedm 4 cuolas-¢idiei&serxbel pro:drm ~euduierto el 30 deoc:bbe de 2024. 
""""'1nelapnlm,ga--las--

("') Confecha20<ejuiode202Zla-~laoataClleSdeJJmna-S.A.U. Enwtudde 
elo,segene,;i,.madeudaconJos.-w1Jdedo::es{10fle.sum&delJSD6.000.000pagaderaenS(cinco),euctas 
anua1es e :igueles. de USO 1.2DOJXIO. 
B prestamo- sereconoco inicialmeme perm valor ra:zonaNe.. Posteriomlente, se w1u6 al ccsto auallzaii:). 
1a dferencia enb'e et valor inicial y el va1er .de remtlotso-se reanxe en la menta de ~ dwante la 
'¥ida deladeuda-deacuealo .can el metodode latasa. de inteceeefediva 
Con fecha 20-de jufio de 2023.: B Sodedad -abono la pffmera -cuota de USO t.200 .. 000. B 22 juio 2024 :se 
abono'la,egunda- cucta de USO 1..2l0Jl00. 

IIOTA18: CARGASFISCALES 

Jmpueolo-losingresos-
lmi,uesloa lasgananciaa a_ {Delo de relenciones, 
pe,updoc-yaiticipos) 
DeRlcbo de regislr<,c i1Sj)ES\:Ci,5n a pager 
Re!entiolies adepc)Sitsr 
lliversos 
TolalC"'Jl'l&l'iscales 

NOTA19:RflllpHERAgONESYCARGA$SOCIAI fS 

Pr<MsionparaSAC, vacaci<xeyg,ali& aciota 
Canpssocialesa pager 
Tolal Remmeracionesy cargaasociales 
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3W0021124 
1a389.947 

1.()62.102.297 
1ao13.627 

212.450.101 
3.-.o-TS 

1.31M04.047 

774.D72.049 
156.7118.898 
930.860.7"7 



NOTA 20: CUENTAS POR PAGAR ---~u h es 
Fcm®de-dellredopor:ibilidade,-

~cooias--

245. 71!6257 
405.056.906 

49.806.169.621 
50.456.992.7B4 

NOTA 22: PAJRIMONIO NETO MiMMQ, fONOOS OE GARANJiA Y CUfNTAS DE ORQEN 
(continuadon) 

22.1. 'Patrimonio neto minimo [continuaci6nJ 

Los :meread)S, ~ desemPe6en 1oocicne:s. de carrara W'll)ensadola d:ebemn ainsfituir. eon :recursos 
-, - de ll"""IIM <>y&1- beiO la figwa 1ioociaria o cualqule,: otra """'8fided - -
.- por .. Comision, - deberan - -- - por los - elegiloles destinados a hacec hrde- a bs t.()11tp1a1isw no -cunq:;6dos par los .ageres rnierrt1ros mlJhiudos en 
ope,a:ia,agmm- Eslosfondos det>enir>~ haterlrenle >I~ de, corno nmimo. 
los - pedicipordes "'° se - mas expuesu,s en ca-ies de rnertado extrenas pen, -A 1eJ fin la RG 817 de CNV e:sbtiece-que los mercaclO$ (JJe aduen aJmO. aimaras ,canpei:IS&bas deben 
RMS8W' pe:liodica:,enle Jes modelos- y pa:diretios adoptados para calcular- sus. requislos en materia de 
mirgenea, iaa conbibuciones .a Jos. fondos :de gmmtia y dros n•:auisnos de control del riesgo. .Deben 
somefer bs 1l'ICIClelas -8 puelias de ·ieaistencia dQuroses y hQJenles para evakJa" SU resistencia -en 
air-... de mercado """'"'8spe<o -y--,.., __ palll_la 
_,.odaddela-.-ogiaacq,lada. 

Al30de-de2024,el""""°- enelR>ndodeGa:antia m~elsiguienfe: 

30106a024 
FoPlo deJOO!lltia m m 3 223 623 826 
TOia! 

(1)!.adi!erema<0nelsaldo"'"""""'°enel Esladodecant>iosendpollltoano 0,01e,poolde a la ,-,....s,, 
dEI fbndo-en :rnoneda-de derre, ver.nota 2.2. 

l.cs-que-elFolllodeGaraooaffl asdeodena 3.384.934.900.A~ .. -
losadM:lselegibles: 

BPF Renla fija Doler-Clase B- Pl!sos 
Axis:9!r!e'1-CaseB 
TOia! 

22.2. fondos de ganntial y II 

Valor-nominal 
1.670.958 

117.315.285 
1.284,24 

10.56 

Monto en pesos 
2145..so&.705 
1..239.026..195 
3384934-.900 

Adidonar..,.te, los Mercadoo que ~ fln:iones de Canno ~ y las cam.ras 
Cw,..e,-•,--lossiguenle&-degora.tia: 

a)Folllodegarantm t<011f0 .. _por __ pamla«:be<bmtdemmgenesdela-·
porlos "9nles de liq-y ~ {en-ALYC). AI 30 de- de 2024, el Folllode 
Garaotialseen<:Uf!lllrai,_,gmoo delaS9Jienlernanera ~-~ 
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NOTA 22; PATRIMONIO NETO &MO, FQNllOS DE GARANTIJ\ Y CUEHTAS DE OROEN . 
(conlimlacion) 

22.2. Foodos de garantia I yfl (contlnuacion) -CEDEAR 
Dilo<es 
FCI 
ObigacionosNegodables 
Peso$ 
PlaZDA;o 
Tilulos •En""'•'"ljelos..,. 
TilulosPublicos 
Tolall'ondodeGaramal 

8ll59201.5S9 
4.12Q132012 

237 $16.115.006 
120.243.221.741 
63.9nE6!1.326 
35.ll1a602.936 

U!31..582.S98 
40.156.151.628 

.US 656 254.692 
976.840.931.SOS 

b)Fondo de garantia II. w,,fo,1naoo,,«los-en""1cian delriesgodesu_-.yeoelecO.iadoper 
Jos.ALYC.. Didlofonb dd>eni. pennilir-comorninirno, hacerfrente. enmidicicnes demertado extremas.pero 
-.-. .. ~Oe:ijel ___ .. cua1 ... -mas-oi)laSlmlldel 

_..;,yeltercer--se-mas~de-elmaycr. 

tao ncnnas ini,,mas de! Meil:ado <lopoI,en la consti!llci6n del Fonda de Gannlia !Mial -.m> 
Coi,pa,,_ (FGIMC) can los-que realiza cad& Af-'/C luego de oalaJlarmensualmenleel mayor de 
1os~-a)mon1Dqo-se-perciralla:;b}la..-de3,5%sol>ieelpon--. 
t:mestral de miTgenes propios y de ten:eros ~ a '°9-escenarios. monedas. a.Jl)y:financiero; 
2"' sabre el promedio trime8inll de~ conesp.xidie:1Aes • m.escenaiios monedes. agro y tinanciero 
de Jes -cuentas el\'.: :·e:tes de Jiquidad6n (CB.); y 0;15% sabre el pn:medio 1rirnestr8I de mirgenes. p,r
operakria p,ocioa fijar(PAF) para loo~ 

Loo- que - losAf..YCa loo- de garantia se - al -nisode Ganriia para 
inamplimiento de nienU0s wnc:,er 1' es para las q,e,aciones de fuuos y opciones -concertadas- en 
MalbaRale<SociedadAnoniim:,reyisli""""""ArgeifinaC!eaiingyRegislroSAB-esMalba 
Role< Scci,ded ~ y sa,- los Af..YC per la. -- gan,ntizadas per la Cimam 
~ 

Al30dejurrio<le21l24.elFondo<leGanmtiaUoeencuonlmim:gln>delasiguienle.....,__ -~ 
Pesos -D6lares 
FCI 
Obfiyaciola Neg~ iat Jes 
CEDEARs 
,.uosplblicos 
l:duk:b exllm@os 
TotalF<>ndOdeG8ilillliaD 

143.843.899 
4.ll671JB2S33 
6.005.310-112 
2.369 223 893 

663.323.379 
342.151 

12217.845.700 
5.106.492108 

30.571463.775 

22.2. Fondoa de gamma I y n {"""1inuaci6nl 

B!Dlaldelos-lyllse_,.en.....-decrnlenenelp{esenleesladodesilual:al
espeaaldefusion, deac:uenlo al..-demercadoal cielre(sln axot yel saldoal <iem>del ejen:idoesel 
sigljenle: 

Pertern~ 
MalbaRcfaSodedadJlllonima(fidllciarioJ 

fidudantes: 
Garanlias-perAgeillesde 
Conp...iS&CP• y Uguidacion 
Total 

30I06i2024 

1.153.&19.943257 
1.153.619.943.257 

1.153.619.943.257 
1.153.619.943257 

Balance Especial Individual de MAE 
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Ejercieio econ6mico N° 39 
Estado de Situaci6n Flnanciera Espeelal De FusIOn 

Al 30 de jUnio de 2024 

NUmero de Registro en la lnspecci6n General de Justicia: 19,363 

Fecha de inscripci6n: 

Del EstabJto: 

De la illtima modlficaci6n: 

Fecha an que se cumple el pJazo de vencimiento de! 
Estatuto: 

27 de diciembre de 1988 

2 de agosto de 2023 

27 de diciembre de 2087 

COMPOSICl6N DEL CAPITAL SOCIAL 

ACQones 
Aceiones Acciones Total deJ N~devotos V.N. 

SUscripto e 
Propias en Capital Tipo integrado •n 

CircuJacion Cmor., 

457.114.000 42.230.000 

457.114.000 42.230.000 

,-
"''" ACTIVO COMIEHTE 

Bec!M> y O!qtQIIQlm,t,,s de "2ectltlo • 
Ouosar;wo,,fn,andenis • 
~ilosporser,,ciosPfesladc$ • --~ • 
Tou!oalA=UvoOorn.nw 

ACTIVONOCORRIEtflc -- • 
~<Jd,pla~y""lllipos. ' ~l>llaTliJ1bles ' TOPlhlAcd-ioN<>Conflme 

Tot:>ldo!Aellv<> 

queotore;:i 
Socl'al ca.da un:t 

400,344.000 
Ordinarias 1 

499.344.000 

Mercado Abierto Electr6nico S.A. 
N~morodo R.,gtwo en la 1flspoec10rl Geoorol di!! Jti$llC;)a: 19-363 

Estado de Sltuacl6n Financiero. Especlo.1 Do Fusi6n 
J,J. 30 de jlJJ'IKl de 2024 y 31 de diciembre de 2023 

Pfflenlado en moneda homoginee at 30 de junio de 2024 

,....,. 31.12..23 

PASIVO 

PASIVO CORRJENTE 

.S0.231,243.&411 71.911.92125:i O.,enla,; par p;:,g...-

32.514.29&.273 50..108.16ll,75tl ~YOlltlS-
]289..242,S!iE 2-924.521_97 T, .. :il dtl Pullro Corrt.nw 

1.500..089.-~ .. SCM.256.639 

88.ffl,8:r.!, 125.74Uff..617 

PASIVO NO COIUUSttE 

1,0itU77.853 1.160.738-261 ~YOl!l>S,;a,v,:,s 

1512.126,100 1.$l31Q9.lfr. T""'I dill P:i:slv<> No Corrlen!a 

1.1~7,7s-t.S7 mt-626.595 Taul delP~~J,ro ,,,...., 3.51iU64.«!7 ~monloN..., 

9US1.:UZ.71 129.301~1-1114 701111 de! Palvo y P:urlmorio 

.,. 

• 
• 

• 

• 

Las nota~ qua se ocompol\lln 1omJc,n ~ ~I pr,asente Estado da SllullQQn Finond&ro Espe,;:io! de Fusion, 

iJ 
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En $ 

010 I 49,934AOO 

0,10 I 49.934..400 

3,Q.06.24 31.12.23 

78.5.071.450 363.lllla.421 

3.$75,893.420 8.598.9112.74! 

4.760.964.ffl t.962.073..16 

77D.Q27.8Z8 127◄..285.381' 

770.021.829 ,_,,.,., 
Ul3a.H2. 10.:nu1t 

1111,730.J,411. 11U6!.0C.62CI 

90.2111.232.7$ 1211.301.4&1,15' 



La composici6n cle los principales rubros de! estado de sttuaci6n financiera especial de fusi6n es la siguiente: 

ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 
a) Efeetivo 

Bancos en moneda extranjera 
Bancos en moneda nacional 
Fonda Fijo en moneda extranjera 
Caja en moneda nacional 

b) Otros Activos Financieros 
lnversiones equivalentes a efectivo 

Fonclo ComUn de Inversion de liquidez inmediata 
lnversiones 

Titulos P'Llblicos 
Trtulos PUblicos ME 
Titulos Privados ME 
Cuentas Comitentes 
Bonos del tesoro ME 

<:) Creditos por servicios prestados 
Deudores locales 
Deudores del exterior 

30,06.24 

50.210.252.361 
16.170.nS 
4.783.374 

37.137 
50.231.243.648 

424.578.612 

17.769.959.189 
10.597.611.752 
3.721.851.256 

297.464 

32.514.296.273 

2.292.227.555 
27.015.001 

2,289.242.556 

31.12.23 
s 

71.819.515.931 
92.338.559 

66.762 
71.911.921.252 

1.799.968.091 

18,395.545.311 
9.963.561.905 
5.704.510.900 

14.244.600.649 
50.108.186.756 

2.862.340.692 
62.181.278 

2.924.521.970 

NOTA 2. POLITicAS CONTABLES Y BASES DE PRESEl'lTAC16N (Cont.) 

b) Unldad de Medida (Cont.) 

Compoll.ente Feeba de o"'-n 

lcapltal ~echa d_e suscdpci6n 
-,: 
l 

JGa,oancias reservadas (legal~ facuftatiVa, estatutaria, ~echa de! ttlido del ·e}erdclo corrparativo 
ottas) 

Jtros Resultados integrales t:echa de lmputadoo contable j 

Reserva Folldo de Garanti a Art. 45 Ley 26.831 cecha d:el 1n1clo del-eiercicio a:>fllparativo 

g) Qb-os creditos 

1- Arrendamlentos: 
En Jos arrendamientos.en los que la Sociedad es arrendatario, se reconoce un activo por derecho de~ y 
un pasivo por arrendamiento en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso ·-por parte 
de la Sociedad. La Sociedad ha reconocldo un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamlento, 
midiendo el activo por derecho de uso al coslo, et cual considers el importe de la medici6n inicial del pasivo 
por arrendamlento mas los costos directos iniciales jncurridos pot.la Sociedad, al que-se le adiciona el valor 
residual del ae!ivo por derecho de uso. 

Mientras que el pasivo por arrendamlento ha sido medido al valor presente de los pagos por arrendamiento 
que no se hayan pagado hasta la fecha de preparaci6n del presente estado de sltUaci6n financiera especial 
de fusl6n, utllizando una tasa que sea facilmente observable coma punto de partida para determinar su 
tasa de interns incremental de los prestamos tomados para un arrendamiento". La informacion mfls 
relevante con relaci6n al presente arrendamiento se expone a continuaci6n: 

lmporteal 
30.06.2024 

Valor de origen Active por arrendamient.o financiero 1.717.448.450 
Amortizaci6n Acumulada de los activos por derecho de uso (197.794.780) 
Valor residual Act-ivo por arrendamiento financlero 1.519.653.670 

Pasivo por arrendamiento financiero 1.053.941".966 
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h} Propl11dad, planta y equlpos 
j 
" Las propJedades, planla y equipo, se va!uar slgulendo el modelo del.costo. Se regi,jtran a .costo de adqulsicion 

menos la depreciaci6n y cualqui~ pe[dida par deterioro acumuladas. I 
Los castes postenores se lnciuyen en el valor en llbros def actlvo o se reconocen comd un acllvo separado, segun 
cotresponda. s61o cuar:ido es probable que los beneficios-econ6micos futuros _asociadcs ·ffuyan al Grupo- y el costo 
sepuecte medir con·fiabirtdaJt El_vc;Jor en fibros de cualquier-componente.contabilizad~como-J.il') activo Sftt)arado se 
cla de ~ja cuando-se reemplaza. _El resto de ,las repataciones y mantenin,iento se rJ'stran en restJltadOS coando 
se incurren. 

Para Ja depreciacl6n de las propJedacles, planta y equlpo pncluyendo cua!qui r componen!e slgnificativo 
iden!lf~ble)se utilize el rne!odo de la linea recta, en runci6n de la vlda util estimada d ·' mismo,.segun el siguiente 

detaJJe: . I 
i 

Rodados Sa~os 
,Muebles y utiles 10 .afi6S 

3 affos 

El valorresldw.l y las Vidas utile& remanentes de lo& activos son .revisados, y ajustadl en caso d~ carresponder a 
,;ada cierrede ejercicio. CUando. el hnporte en libros de un activo es. superior a su iml'l\rte recuperable l!Slimado, el 
lmporte en ·libros se reduce de forma inmec:Hata hasta. su importe recu,perabfe. I 

j:Qtlipos de computaci6n y software: 

l 
j 

La composici6n de los principales rubros de! estado de situaci6n financiera especial de fusi6n es la siguiente: 

ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 
a) Efectivo 

Bancos en moneda extranjera 
Bancos en moneda nacional 
Fondo Fijo en moneda extranjera 
Caja en moneda nacional 

b) Otros Activos Ffnancieros 
lnversiones equivalentes a efectivo 

Fondo Comun de lnverai6n de liquidez inmediata 
lnversiones 

Tltulos Publicos 
Titulos Pt'.iblicos ME 
Titulos Privados ME 
Cuentas Comitentes 
Bonos del tesoro ME 

c) CceefJtos por S8Mcios prestados 
Deudores locales 
Deudores de! exterior 
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30.06.24 31.12.23 
$ 

50.210.252.361 71.819.515.931 
16.170.776 92.338.559 
4.783.374 

37.137 66.762 
50.231.243.648 71.911.921.252 

424.578.612 1.799.968.091 

17.769.959.189 18.395.545.311 
10.597.611.752 9.963.561.905 
3.721.851.256 5.704.510.900 

297.484 
14.244.600.549 

32.514.298,273 50,108,186.756 

2.262.227.555 2.862.340.692 
27.015.001 62..181.278 

2.289.242.SSti 2.924.521.970 



NOTA 4. COMPOSICION OE RU BROS DEL EST ADO OE SITUACt6N FINAN CIERA ESPECIAL DE 
FUSJ6N {Cont} ........ 31.12..23 

s 
ACTIVOCORRIENTE 
d}otroscradltos 

lmpuesto a las ganandas a tavor 594.239.432 
Attlvo -por Arreodamlento Financiero 506.551.223 516.004.554 
Ucenctas 'J gastos prorrateables del periodo 203!117.130 255.993.419 
ProvisJ6n Blenes Reelblclos 85.875.581 
lmpoestos y tasas a devengar 54.ns.ooo 
IVA saldo a lavor 19.116.839 
CredltOs lmposifivOS o_G.R MiSiones 33.000,000 
Seguros a devengar 21.1-44.488 3.687.977 
lmpuesto a IDS debltos y credltoS 586,496 
WA cred1to flSc:al oeJ Extenor 9..453.850 

1.500.089.350 804.256.639-
ACTJVO NO CORRIENTE 
e) Otros credltos 

Adlvo pot An'endamtento Financiero 1.013.102.447 1.032.009.108 
Acl!YOS Afectados en Garant.fa (AnexO G) 64.357.200 102516.920 
IGMP Fldelcomlso OCT salelO a favor 9,018206 16..212.241 

1.0S&.417..!53 1.150.738.269 
PASl\10 
CORRIENTE 
f) cuentas porpayar 

ProveedoreS Locates 6SU48.148 358.225.210 
Proveedares en moned3 extranJera 131.923.302 4.855.211 

715.071.450 363.080.421 
g) ProviSiones y otros cargos 

Otras Provlsiones SocialeS 2.358.701.547 1.592.939.724 
Provlsl6n Gra1ifleaci6n 833.456210 2.179.615.849 
PasJ\lo por ArreMamiento Financiero 351.313.989 591.887.595 
Sueldos y CS. soetates 193.742525 251.516.604 
tlBBapagar 63.172-974 23.543.984 
!VA.a pagar 75.029.151 
RetendoneS de ganancras emrudas 62.672.909 26.407.394 
Retenclones SOdales a depOSllar 8.837~9 8.125.445 
ProY!sl6n Beneflcios post empleo 8.594.974 7.085.326 
Plan cle fadlldattes de pago II.BB 371.182 1.567.652 
lmpuesto a las ganandas a Pagar 3.916.303.171 

3..975.893A%0 &.598.992.74$ 

NOTA 4. COMPOSlCl6N DE RU BROS DEL EST ADO DE srrUAC16N FINANCIERA ESPECIAL OE 
FU$6N (cont.} 

PASIVO 
NO CORRIENTE 
h) ProVISlones y otros cargos 

Pasivo por Arrefldamlento Financiero (Aoexo G) 
ProviS16n Benefidos post empleO 
Provtsl6n IGMP neta Cle anticlpos 
lmpuestos a pagar Fidelcomisos OCT 

NOTA 5. UNEAS DE FINANCIACJ6N 

30.06.24 

702.627.977 
53.706.414 

9.016.206 
4.675.232 

770.027.829 

• 
31.12.23 

1.183.ns.190 
65..893.095 
16,212294 
&4.04.788 

1.%74.95.367 

Los prestamos se reconocen inlclatmente a su valot razonabie. neto de IOS costos de transacd6n tneurrk:los 
Postertormente se val031l a su costo amortlzado y cualquler dlferencla entre !Os fOOdos Ol:ltenldos (netos de los ~ 
de transacc:i6n) y el valor de reembolsO se -reconoce en result:ldos durante la lllgencia del prestamo usando el metod( 
de tasa de intel"es efecitva 

Al 30 de JuolO de 2024 la sociednd posee con1ratos de linea de credito para giro en desctJbierlo con dlferentes 
bancos para cubrlr paslbles conllfl9endas de operaciones garantiz:actas en su roJ de contr:aparte centra~ de acuerdO 
al SigUiente detalle: 

$ 

BancoCMF 10.000.000.00C 

BBVA 9.300.000.00[ 

Banco Galicia 6.000.000.000 

Banco HSBC 6.000Jl00.00( 

Banco HJpotecarlo 5.000.000.00C 

A la fecha deJ preseote estado contable. la sodedad oo ha tenldo necesidad ae ejeartar nlnguna de dichas lineas. 

Adidonalmente, Ja Sodec:lad no tiene nlnguna otra exposid6n a preslamos u obUgactones de delJda colaterales. 
La SOCledacl wenta con suflciente capital detrabajo para contlnuar con sus activiclades. 
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NOTA 6. LEY DE MERCADO DE CAF'rTALES, :PATRIMONIO NETO MiNIMO YFONDOS DE GARANTiA 
(Cont.) 

a) Patrimonio neto minimo {COnt) 

AccioneS en Circulation 
AjU'SteAcciones en Clrculadon 
Acdones Propias en cartera 
AjUSte Acclones Prop las en cartera 
ReseMI Legal 

P.rtrimonio Neto al 3D.06,3,024 

Reserva Fondo de Garantia Art. 45 Ley 26.831 
ReseJVa para Recompra de Acclones 
Resuflados Acumulados 
Total del Patrimonlo Neto (segUn Estado de C3rnblos en el P:ttr:lmonio) 
Patr1monl0 neto mfnlmOsegUll Ley26.831-10.917.500 UVA 
Excedente de Patrimonio 

45.706.~ 
164.741.010 

4.227.601 
15.214..401 
45.9TTJ363 

106.688.603.622 
1.487.243...456 

(23.721.474.795) 
84.73D.240.057 
11.384.113.SSO 
73.346.126.1D7 

Al 30 de junlO de 2024 la Sociedad ha lntegracJo las conlrapartldas requeridas por las reguladones de la CNV con 
los slgulentes activos elegtbJes: 

Contrapartlda Minima Ley 2li.831 .tf.-30.06.24 
Baocos e,nmoTJeda·exlranjera 29.791_.230.310 
Total d6,eo_ntr:apa,tfda mlnlma ex;lgida , 29.791.230.31D 

~) Fcindos de garantfa constftujdos con aportes de agente,s de liquidacion y compen4i6n 

Fondo'de:.Garantia 1: conforrnado por garant(as inlciales y por_9a_ranlias para la c4bertur:a·demafg~es.d_e la 
open;i.torta·hatmual lntegrados.por los Agenlasde Uquidaei6n y Compensacion. Al 30 de junio de 202.4 la:Socledad 
'posee_ ga·rantras de.I Fonda de Garantia l par $ .2.467.TT8;676."333, y_ qlil!i se encuenlran registradaS en partldas 
fuera de !lalance.. f 

For,.do de Gar&ntfa JI; conformado por lcs aportes. efectuados por-Agentes d_e Uq~daci6r1 y Ccmpensacion en 
funcion .de1 ri83g() de s4 operatoria: Dicho Fondo -deberil permitir como. _mfnimo haq;r freote, en condiciones de 
merc:ado extremas perO-verosfmiles, al inc::umplirnlento declarado po:r MAE, de: i) eJ Agente can respecto a1 cua! se 
"'"."".. s .expuesto.. o.li.) la .suma d. et"segundo .. y el tercer Agente_'quecse encue:ntren.e.•. ••. puestos:; de ambos_ el 
mayor. La Socieda<l posee- garantfas dol fondo de garanlJa II por $ 77.882-.031.867, p:licndo con Ins m(nimos 
exlgldos por la norma y las cu ales se encuentran. reglstradas en partloas fuera de baJ ca • 

l 

Fondo Garantia Art. N° 45 Ley 26.831 aJ 30.06.24 
Bancos en moneda _extranjera (j 

TotaJ-del FOndo de Garantia A'rt. N" 45 Ley 26.831 

{J Siendo-el saldo r88xpresado al 30 de junio de 2024 $ 106.688.603.622, 

NOTA 7. CAPrTALSOCIAL (Cont.) 

COMPOSfCION oa CJ.PIT A.I. SOClAL 

"""'-
I 

Accionec A-ccione. 
Tolaldel N• 4eYCltos 

V.H. Sttscl'lpto-e - Pn>piasu 
C3pitt1Sociat Tipo queotorp -... .. 

Clrcv:lacion c.- --· Eo • '457.114..DDO ,=,..., 499.344.00D 
Onllnorioo ' "' 49,934.400 

457.114.0GO ..,,.,,.,, --- o.-tol .,.,.._.,, 

29.791.230.310 
29.791.230.310 

La Reserva Fondo de Garantia Art 45 Ley 26-831 comprende al rondo de garantia integrado reexpresac1o a monec1a 
constante al 30.06.24. (Ver nota 5). 

Deacuerdoa lo estableciclo porelarticUlo 70de la Ley N ° 19.550ye1Art, 5 delcapitulO Ill, Secdon II, Trtulo IVdel 
T,0. 2013 de CNV. la Socledad debera: destinar un monto no inferior al Cinco por dento (5%) del resultado posltivo 

surgldO-de la surnatorla algebraica. del resultado de! ejerddo. Jes ajustes de ejen:lcios anteriores, las lransferencias 
de otros resuttados integrales a resultados no asignados. y las perd"ldas acumuladas de ejerdcios antertores, a ta 
reserva legal' del ejercido. llasia alcanzar el velnte por ciento (20%} de! CapttaJ Social mas el saldo de la cuenta 
Ajuste del capital, A la fecha de presenlacion del presente Estado de Situaei6o Financiera Especial De Fusl6o. la 
reserva legal cumple con to estableddo por la nonnatlva 
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Mejorassoixe 
inmuebles de len:et':0$ 

Equi_po infmnatioo 

Muebles y uliles --T otales al 30Jl6.24 

Totalesall1.1223 

Desmrallode proyectos 

T olales a.I 30.06.24 

T 0111les al 31.12.23 

PROPIEDAO, PLANTA Y EQUIPO 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 

presentados en moneda homog8nea al 30 de junio de 2024 
ANEXOA 

VAi.ORESDEORIGEN I DEPRECJAC10NES NETORESULTANTEAL 

Alinicio -1,610.429.989 

4.103.539.468 

289.875.550 
267 ..534.739 

6.271.379.796 

6.085.419.851 

Acumuladas al Del periOdo 
Aum,ntos Bajos Al ciene lnlcio 

" --· B 

. - 1.610..429.989 348.480.910 . 53.680.999 

,49.417.139 - 4. 152.956..607 3.852669,651 33 99.67U56 
. 289.875.550 230.DOa.434 10 5.582.103 

. . 261.534,789 217.020-129 10 1.548.756 

49.411.139 - 6.320.796.935 ! 4.648.180.124 160-450.714 

185.942.352 - 6.271.362.209 I 4.105.011.089 543.151.448 

ACTIVOS INTANGIBLES 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembra de 2023 

presentados en moneda homogenea al 30 de junio de 2024 

Acomulodas 30.06.24 31.12.23 olclon> 

. 402.161.!m 1.208268.083 1.26l.949.079 

- 3.952.348.507 200..608-100 250.869.817 
. 235.591.531 54.284,013 59.866.11£ 

. 218..5&t885 48.965.904 -50.514.660 

- 4.808..670.838 1.512.12i.100 . 
- 4.648.162.537 1.623.199-.672 

ANEXOB 

VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES NETO RESULTANTEAL 

Al lniclo ,......,... 
2.616.028..385 

2.616-028.385 

2.606.605.82< 

Del periodo Acumuladas 
Acumulacla9 ., ciem, 

Aumen ... Bojas A1cierre al inido 
Aum,ntos Bajas. 

542.129.462 . 3.158..157.847 1.837.401.7:89 193.001.oal 2.030.402.871 

542.129.462 3.158.157 J147 1J337.4{11.789 193.001.082: 2.030.402.871 

9.422.559 2.616.028.385 1.386.463.963 450.937.826 1...837A01.7$ 

INVERSIONES 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 

presentados en moneda homogenea al 30 de junio de 2024 

CUenta principal '/ caraeteri9tkas 1 Total al 30.06.24 Totalal31.12..23 

Otros Activos AMncieros I 
tnverslones equivalentes de-efectivo I 
. fondo Com(in de lnversi6n de- liqui,dez I '424..578..612 l 1.799.968.091 
inmecfl3ta {Nol:a 4 y Anexo D) ' ' 
Subtotal I 424..513.&U ! 1.799.'968.091 

lnver.9iones I i 
. TitulosPublicos{Aniuo D) I 17.769.959.189 18.395.545.311 

. Titulos.Publ'icos ME(Anexo DyG) I 10597.611.752 9.963.561.905 

. Bonosdel TesoroME(Anexo D yG) I . I 14.244.600.54$ 

. Thulos.Privados ME (Anexo Dy G) ' 3.n1-8Sl.256 ! 5.704.510!JO0 • 

. Cl.,enl:as Comitentes (Anexo D) i 297.4&l I . 
Subtolal I 32.-0119-719.661 I 48.308.218.665 

Totalal30.06.24 I 32.514.298.273 ! 
Total al 31.12.23 I . 50.108.186.756 
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30.06.24 31.12.23 

1.127.754.975 m.626.596 

1.127J54376 

. TTB.626.596 

ANEXOO 
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ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 

presentados en moneda h00ll"ll"M5,.n~ al 30 -de junio de 2024 - .... -
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~1}~ .. --~ ... ~ {2) ~ .. ~~de~~ (3) ~;1-lip:o~Clllfltaio-

Balance Consolidado de Fusion: 

MA TBA ROFEX SOCIEDAO AN6NIMA ~ MERCADO ABIERTO ELECTR6NICO s.A. 

ESTAOO DE SffiJACION FINANCIERACONSOUDAOO OE FUSION AL 30 DE JUNIO OE 2024 

OATOS GENERALE$ OE lAS SOggDAOES 

Oomlclllo legal: 

ActMdad prlncipol; 

Ml!eha 09 insr:ripei6ft 911 el 
Reglsa-o Pub~eo d9 Comerdo 
JlnspaocionGene14lds -F«f\Q do ven<:lmlento del ........ , 
M~OM 

CUIT: 

Composici6t, IHII CilpltnL ....,, 
• Suseripto• ln@SlfOdo (en ,...., 

MATBAROFEXSOC1EDADJUKIN!MA 
(sociedad .tlsoria&nte) 

Par.lQU3YTT1 -Poo 15" ·Ras:ulo·P='alcia de 8antl Fe, 

O,vanizar Ill$ ope,raciones. con ~ negociabl:es que @!lb COl'l oferta 
public::a \411 obos io&lrurnento:s. rnancierw o adiwos autom:>das, asr como 
registrar ~ CC1111ra1os de dispooible, ~ inmedl.Jtl, ::i termino. 011 
~ y 0pQD(li!S ~ ~UCIO$ y subp!Wlldo:I de ongen animal, 
mher.JI o ll8g8'ta!. ai;tivos digitale:; ytu otros adivos, moned3s, instrumentos. 
o £ndices reprllS'!lltiliYos u ohos wlorea negaci:lbles con ofefb p,iblim 
~os por b Comisi6Ji ~onal de V::ik,n,s, 

Del~::28dellCM8fllbre,&.t907 

De ta. tlhim:!I ~CJCiQn: 7 W ::igosto de 2023 

Nemero de insaipciClll: r 104 P '873 N" 806 

30 de rnm:o de 2104 

N"13-MerQl!o 

»a2569841-2 

122.920.000 

MERCADO ABIERTO El.ECTROOlco SA 
(socledi,d llb&oroida) 

~ 1210- Pi$0 5- Ciudad Aut:6noma de Btlem:a- Aires 

Mlmadoabi&rtode,v;,!o199 mobifiarios 

Del esbluto:27 de~ de 1988 

Debl1llima~don:2de::igaslode.2023 

Nlrmerode Rsgislro•1~ ll1Sp9CCicn Ger!et:aldeJlmici:a: 19.:163 

27 de ckientlre de 2087 

N" 1<1 - Memtdo 

».62818915-9 

4:9.934.400 

Anexo G 

)1.1223 

' 

71.80iMl!l)7&1 
11~,'l,IJ 

_,.,_ 
M~.&::l~ 
!.1M.S!Ull 

fi.?.1!U.%7ll 

10"l.n.il.a10$3 

--.,,,_ 

.~,, 

""'"'' 
uum.llill 
1:mns.1J1a 

' 

"c..n.effllstic!IS! 
.J\cc]on&$ en circulaci6n: 
-AcCJDn&$ p,opln "'1 0lrllITTI: 

~O~escriturales de 1111~') Y.1/ornominal 1 !.3d.l una 
122.701_002::icciorle$escrltur.ile$ de 1111\>o!D'J Y:Jlorll(EVl:lal 1 C3,:bUl'lil 

2IS.998accionasac:ritural&s de,ur,\<Otoyv:!lar~[ 1 cada uo-, 

499.344.000=:ionvsonls,ariz deun wtoy"31or nomin3'0, 1 cad>l.una 
457,11d.000 aCQCIJ8$ordJl:irbs de WI vGtoy'r.llo< oominal0,1 cad:Juna 
42.230.000acaon&!l~deun llolDyv;alorllOl!lU'lal0,1 c:al.iuna 

~"""-""'""~""" ~--.. -,111e-•=-i 
MONASTERIO & ASOOADOS S.R.J.. 

CROWE _,_ 
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ESTAOO 0£ Sfl'UACIOH F!NANClERACOHSOLIDAOO OE FUSION Al30 DE JUNIO DE 2024 

(<,!!ra_.,.,_.., __ ...,,__llomO/il.,_I -- -- - --· ....... -· - Elecrinloo SA ·- - ·- --- -· = ACTIVO lt0 eORRIENtE 
-~-Ill 
.....- .... 11111""=ip;,,d,m ' ~==-, 1~11!.z.QIU '"""'°"' -- • l"-l:21,~ 1,12:i'.~ 10-.4Ul~'51! 11i.4«1.50!UI~ 

~~!f~ ' 
,,m,uu.s1'1 1,&t;!:,1~,00 8'.87~1 ,....,..,,,. ~.-

u_,.._.,.,., • ~1.1B3.QlU71 41,7fl3.lr!S..571: 41.7~9$1 -- ' 235.4111 -" ZS,,410 

~ .. ~ • l~~I l~.SI ,.~.NJ ____ ,.,.. 
102.nll059 l.$JQ.esa..:;O 1.~na ,....,.,,,, 

.... --. ... -.-.... " 
_,_ .uz9,l2!.D5ll ~AM) 

,_ -- " lD"1l,Ut l,l)ttAn,e,a Jl.Dll,lOl-f!:!I m.M= ~"' 
TOTAI..DE.L .-cTIVO NQCORRIElfl'E 139,611.GOCQIS ,,,.,,.,,. - 1.d.1:!!Zl.71Uff ~1) ~ 

"""°""""'"" -- n 71~0 ,.,,,...,., _,,., l~l.351,'l'M U!l1.351.7M --- ,, 1~13-.11011 --~ =~- ~''"" Ons_...,,,..,_ ,,,,.~ .,.,.,,.,,,, 
oi,.,.~-.... a-·- " 305J11.Jll 3..72Ul01~ ◄,mt-~ -·~ 
8-Mly~•de- .. TUl&\..17l.ffl 5:l.23'•~- 211..11.il.""7017 •AA,105.3&7..:3» 1M:U)~.lll7.3:17 

TOTALOE!.. .-crivo CO!UDE!fTE. -~- lfli.5M.IT.U27 {M?OS"'MI 1ff.Ai33.SS7.Q6 
i&Q...,..;,..) 

119~,gs 

T3'1ALliECiillllm ~:ua.eolD R:Bi:mJJili """-,zjJ.u ~VOSZ1...., 

P.<t.ikii6ioi6 ™™ Wili.zil[ii5J- .tiUliYili..m P:!¥-f!!1 m.nilia:Jh ·-PASIYO NOCOA:1'1111:WTE --- " V,.26$-,3!1! 711;!.man ,,...,.,,, -= 
Pnooo.,...:.r,:pi,ni,,<fnllld<> " ◄.ff0.77-u<:7 ◄.3D0.77◄.1!ll7 ◄,.SW.71◄..21!.' -- " tirU!◄..&11! 4t7•<.4SU111! "'"'°" Ro:r!I .............. , __ 

" 63.701!,41◄ a1~M4 ,,,,...,. 
--..!- 7iD,g;Vnt """"""' TOTAI.Da.1',1,$1110MOCORRIEN'TE n= 1711,11:ZU29" (1:i..mAa) 12.7!~ ~•= ~--- " 1,071~ 3$\.,\3.{!80 2.1123.21~044 =~~ -- " == == ,.,,._,,, _,,.,_, 

" 1.3-14.-,llOIT ::,1:3..,77-1!\:J 1.-..1e1.¢!0 1~1$1.DeO 
p _ ___,,...,,,,. __ ,. -.-_7,7 ~ ·- . .,,.,,..,, 
~f--- ,~l!.SM.,◄lO ---C-U......-?5'"" ,, ~-,.. =m= ,1.2'41.(1"4.231 ~~ 

TOTALDEl.~,lSIVCI C0JUaENTE. --- ,1.1$0.51..B1G" ,~ flm:l.l- ~--TOTAL DEl.f'..slVO ~•= - 743$1.1113.:12:i: ,~1.1113-SZl 

TOJAI.. DEL f'"'JRIIIQKIO T1'A5r,0 ;'l"T3ft?f9~!18' !Ml.Zff.lD,"6 ~-TZl..1.M, ft'1''99•'11J 3113..1:111.liU.ff:3 

1.a-.-•• __...n...,,,_....,.,...i.i_.._.-~""'"°""-~dol<lilob>. 

~: INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANOO EL METODO DE LA PARTICIPACl6N 

Argentina Clearing y Registro SA 
Primary Argentina SA 
Primary Ventures SA 
Lumina Americas SA de C.V. 
Lumina Americas SAU. 
Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros SA 
Nexo Agente de Uquidacion y Compensacion Integral SA 
Nexo Uruguay Corredor de Bolsa S.A 
Rosano Administradora Sociedad Rduciaria SA 

Total 

.t-1.™! ACTIVOS INTANGIBLES 

Programas de computaci6n 
CJientela 
Maroa 
Licencia 
OesarroDo de proyectos 

Total 

~: PROPIEDADES, PLANT A Y EQUIPO 

Muebles y utJ.les 
Equipos de -computacion 
Mejoras sobre inmuebles de terceros 
Rodados 
lnstalaciones 

Total 

52 

30/06/2024 
41-600-781.379 
15.194.301.427 

981A54.356 
122.779.716 

12.095.969.383 
128.901.601 

3.928.315.470 
318.534.213 
904.014.536 

75.275.052.081 

:I0/06/2024 
46.674.725 

12.506.694.571 
463.009.427 

2.305.375.916 
1.127.754.976 

16-.509.615 

30106/2024 
59.991.861 

1.1ao-1392n 
1.234.498.068 

165,050.145 
48.965.904 

2.689.245.255 



~ UAVE DE NEGOCIO 

l.laYe de negociolusion W.Tha 
Total 

NOTA 7, OTROS ACTIVOS 

~y
Total 

NOIA a• PPQpffQAo~s OE JNVERSIQM 

v-de origen 
Oepreciaoones
T-1 

NOTA 9: ACTIVOS POR: DER:ECHO DE USO -Total 

NOTA 10: INVER:SIONES EN OTR:AS ENllDADES 

-SA 
B.TraderSA 
Apodes \ICM MILLTECH LP 
Temirlal Quequin 
Total 

NOTA 11· OTR:DS CREillTQS 

Noconiontes 
Pleslnlnosai pe,w,al 
-alectadosengarantiio 
IGMPfidoicomisoOCTsaldoafavor _.., ~ 

53 

3010&2024 
41.783.1)18.571 
41.733.018.571 

235.410 
235.410 

1.940.939.854 
1295.652263'.) 
1£45.287.59'1 

1.£82363.723 
1.s2.3&3.723 

708Jl72.373 
168.125.395 

1.372096.391 
153&731.440 

30/0612024 

103.573.41& 
64.357.200 

9.1)13.206 

Transporte __ 1.:.:76.948.822=="'-



:tmA.:11: OJROS qtEQITQS fcantinuacion) 

30Nlm024 
Ttansporte __ ~,~'™==~ 

Comentos 
Salooafa\tori:rpleStoalasgenandas 
Paites relaacnadas en moneda local 
Partes ml - iGdas ,:;'I\ mmeda extraf'ljenl __ ,.._ 
M.1luos' a.ccbrar en m:>neda exntjjera 
Prestamo$31 persooalenmcnedaloc:al 
Prestamosal persmal en m:neda extraqera ---NOR 
lmpue$tO a Jos.detitos y aeditos 

"""""° -..-
T-

~ggorrosPORSEJMCIOS 

cuentas a ccbrar:por.sernc:ios en :moneda local 
euentasa cob'arpot#MCIOOen mcneda m-anjera 
Partes --el • .adas ~ -Q::ibnlro:as.a transferir 
TOOll 

NOTA 13: QTROS ACJIVOS FfHANCIEBOS A C0.ffll M'QRTI2ADO 

Fidelcomisosfi'tanderosentttlOedaextrarfera, ~_.,i...,, __ 

Tola! 

~ 'EFECTIVO Y EQUIVALENTES OE 'EFECTIVO 

Colocadonesfinancierasequivalentes a-efedNo 
Fondoo comunes de inYer9i6n en moreda bt:81 
Fondos-CO:IT'KffleSde inversaSn-en .moneda extrmjera 
Fondos.de irnersion'en el extenoren moneda eidrarjefa 
Qtrossaklos,.dispo,:,ib(esenmonedakX:31 
Otros.saklos disponllles«i moneds e:<trariera 

NOTA 14: EFECTIVO Y §OUIVALENfES OE EFECTIVO icontimlaciOn) 

1'itulios-wJoresequivaleole5aefedivQ 
Letmsen rnoneda extranjera 
Thllospij,loooJocaJes 
Titulol. pwicosdel exterior enmoneda extranjefa 

Cuentas bancaias. en moneda e,:tnqera 
euentas:bancmas enmonedalocal 
Cl!jaen--
ca;a-en moneda local 
Foodo1joM--
Fondo fioen ,n,,neda. IOcal 
T°"" 

llQI!.15, QTl!OS PASIVOS 

No corrientes 
PasMls por~:Oficinm. oont::1 :iale s 

SUbtotalno,conientes 
C<>rrientes 

Dividendosa :pagar eo efedivo.en moneda-exbarljera 
'Provisi6o hoiiOiatio&Jiredores y Comisi6n fl!,. afi acba 
Pa$N0$ por arezMtar,~lboficinm. come. ciales 

SUblo<alcomentes 
TOia! 

54 

594.239_432 
7.500 

7.284_868. 
539.579.206 
1M.51t.350 
21.221l359 

21lllSBS-<lllll 
52.592. lSI! 
68.130.000 

588.496 
33.StS.385 

1.621.351.756. 
1.798.300.578 

2.262.227 .sss 
306006 

1..586.6:28-152 
3.879A56.166 

30/0&2024 
Si:is.§ii.112 

3..721.851.256 
4.027,762.3A 

30/06l2024 

6S36.690,.627 
4.951.527.619 

== 524.Gn 
217.175.6SEi 

12AT8.245M6 

30ro&2024 
12.478.245.ll46 

49.606..169.621 
31.424.793284 
1..449.335..475 

54.918..945.067 
20.387.173 
2.S58.3IJO 

37.131 
4.783.374 

112000 
150.105.367.337 

799.897.332 
799.1197 .332 

1.047 $2ft766 
576.721..397 
398.861.BS"I 

2.023.212-044 
2.823.109.376 



f!QL?,i6: PASIVO POR IMPUESTO DIFERJOO 

Por - de J:l'll)iedades. p)anta y equipo, - inlangilleo y 
derechosdeuso 
Porwluaci6nde- <OOU'JeS de iove,siony otros-linancieros -Porvaluacionde-noconlen!es 
Porajuale porinllacion lmpositivo 
Porquebnrioo ....... ikos 

Total 

NOTA 17: DEUOAS F1NANC1ERAS 

Nooorrientes 
Preslamoconpafles-.,. 
Deudapor<Of11Pra deaccicneslurrinaAmericaSAU. 

-Subtotal no eorrientes 
Conienles 

l'reslarnoconpartesrelacionadas 
Deucla par"""'"" de acciones lumioa America SAU. --Total 

NQTA 18: REMlJNERAgONES Y QIBGAS SOQ.&.I f5 

Nooorrientes 
Provision benefic:iospostempleo 

SUIJtolal nocorrientes 
Corrientes 

Pro\lisi6n betieficios post ffl1)1eo 
Plovisi6n .para SAC, vacacicne& y g,atifieadones 
cagossoc1a1esa_. 
Sueidosapagar 

SUbtotal COii ierdes 
Total 

HOTA 19: CARGAS FISCAL.ES 

lq,ueslooollrelosingresos-
1"""°""' a las gananaas a pagar 
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NOTA 211: CUENTAS POR PAGAR 
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Total 
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4.310.£08.910 

96,446.691 
460.855.399 

24.633.861 
(1,770.594) 

30/0612024 

4.049.942.442 
2.924.542.374 
6'974.484.816 

1.437.450.756 
1.085.88S.796 
2.523.336.552 
9~7.821.368 

30/06/2024 

53.7116.414 
53.706.414 

8.594.974 
3.966229.806 

156.786.698 
193.742.525 

4.325.356.003 
4.379.o62.417 

101.562.921 
11l62.1!12297 

75.029.151 
18.013.627 

283.960.969 
371.182 

17.141.513 
1.558.181.660 

245.766.257 
1.ll58.205.ll54 

131.923.302 
49.806.169.621 
51.242.064.234 



NOTA 21; CAPITAL SOCIAL 

AloseledDsde-lal)O!SeOlefusiiin,lasociedadMalbaRofexScciedadAnooimaseralasooedad 
a-, quedando po, lo 1anto <00» Conlinuackn, • .,.,..axro ..i patrmon;o de Men:a<b Al:liert0 
Electronic:o SA, -sociedad" que se-disUetve sin liquidarse, ml como se indica -en el ~+a:niso Prewo de 
Fu;icndefecha12deseptiembrede2!Jl4, 

De - a lo - en el Ca!i)A<>niso Previo de Fusion, la 1IOluaci6n de ...-Sociedades, _-., 
las opmo!'oOOde """"'8billda yUn11WZ wnplidas lasdslJilludaies - prevjamente, airojaune 
JAOP<Aei6.1 equivalentuntreel,._deamba< 'lociedWles En funciondeelk>, las pstesacuerdan quepo, 
~ acci6n aoinaria de MAE de valor nooinal 0, 10 pesos y 1 YOio po, acci6n. Joo - de MAE 
recillinino,246153acdones«dnariasde Ml'Rdevalorll<JQinalunpeso{$1)yunwlopcr-6n. 

Eslomrojauntolmde1Z?.920.!l00-.-accia>es<XdinariasdelaSociededContinoadomas«enkegadas 
a los-de MAE I .. cuotes, jllllamente con las 122.920.000 ac- oolinarias adulllmenle en 
- de MTR, wiiblbl«in el .-0 Qlllil2l soeial de$ 245.8411.IXJO de la Scdedad COi1llnuadora, 
representadopcr24S,840.000accia>esadl-devalorllOIJinalunpeso($l)YunYOlopcracdon. 

La Sociedad Continoadom seguira- una sociedad Wf0 eapil&I social esbri somelido Ill regimen de 
-publlcade---

56 



RAZONES Y MOTIVOS DE LA REORGANIZACION SOCIETARIA 

MAE y MTR operan como Mercados autorizados por la CNV conforme a las disposiciones de la Ley N° 26.831 
y su reglamentacion, y, en un contexto mundial de integracion de los mercados de valores y derivados, sus 
Directorios han considerado conveniente lograr una unificacion en razon que la mayor parte de las actividades 
de las Sociedades resulta complementaria, no solo en cuanto a las operatorias que despliegan sino tambien en 
cuanto a los sectores de principal alcance comercial de cada una ( entre ellos sector bancario, de intermediarios 
bursatiles, de intermediarios en el comercio granario, etc.). Por ello, el mercado resultante de la integracion 
propuesta tendra alcance geografico y de distribucion federal y nacional, con una vasta red de agentes 
habilitados y con posibilidad de generar fuertes sinergias de productos entre el sector agropecuario y el sector 
financiero y bancario. 

Los mercados de valores modemos son altamente intensivos en el uso de tecnologia y, de la integracion 
propuesta, surgen oportunidades de optimizar desarrollos y herramientas tecnologicas para el mercado en sus 
fases de trading, clearing y risk management con la de los intermediarios, asset managers y usuarios finales de 
los mismos, posibilitando el aumento de los volumenes y la captura de mayor flujo de ordenes para la Sociedad 
Continuadora. 

En resumen, entre las principales ventajas de la Reorganizacion Societaria propuesta y beneficios de la 
consolidacion de la integracion de los Mercados, se han considerado los siguientes aspectos: 

(1) Aumentar los volumenes y liquidez de los distintos segmentos que operan hoy en forma individual MTR y 
MAE, mediante la posibilidad de arbitraje entre mercados de contado y de futuros, operatorias cruzadas entre 
Agentes que hoy no acceden a ambos mercados y lanzamiento de nuevos segmentos en conjunto. 

(2) Incrementar los beneficios para los agentes que operan en cada uno de los Mercados. Como consecuencia 
de la Reorganizacion Societaria, y a partir de la Fecha Efectiva de Fusion, aquellos agentes que negocian 
productos solamente en MTR o MAE pasaran a acceder a una oferta mas amplia de productos de! mercado de 
capitales. Adicionalmente aquellos agentes que ya acceden a ambos Mercados, podran hacerlo en forma mas 
simple, ejecutando sus operaciones, garantizandolas y liquidandolas en forma centralizada, lo cual no solo 
redundara en un importante ahorro de costos transaccionales sino tambien en significativas ventajas en cuanto 
a eficiencias de las garantias necesarias para la operatoria. 

(3) Beneficiarse de poder efectuar mayores inversiones en tecnologia, aspecto que es considerado esencial para 
el exito futuro de! negocio. Asimismo, todos sus agentes seran favorecidos por la disponibilidad de acceso a 
una oferta mas amplia de tecnologia (MTR actualmente es propietario de dos compaiiias lideres en provision de 
tecnologia al mercado de capitales) y por la estandarizacion de procesos e interfaces; 

( 4) La integracion de los Mercados de gran tradicion dentro de! concierto de entidades bursatiles argentinas, 
que gozan de solvencia patrimonial y prestigio institucional, va a suponer un mejor posicionamiento relativo 
tanto nacional e intemacional al efecto de poder contribuir al tendido de lazos institucionales tanto en el pais 
como en el exterior, que redunden en mejores y mas concretos beneficios para los futuros accionistas de la 
Sociedad Continuadora; 

(5) Promover una mayor sinergia y eficiencia en la estructura de costos administrativos y comerciales de los 
Mercados. Tanto MAE como MTR poseen proyectos de reciente lanzamiento o proximos a ser lanzados que 
requeriran una expansion de recursos humanos y de sistemas. Esta expansion podra nutrirse inicialmente de los 
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equipos de ambas entidades optimizando la gesti6n de costos. Adicionalmente la reutilizaci6n u optimizaci6n 
de tecnologias ya desarrolladas en una de las entidades podra satisfacer Ios requisitos de la operatoria integrada, 

lo cual reducira las necesidades de inversion en nuevos desarrollos tecnol6gicos; 

(6) Diversificar las lineas de negocios y puntos claves generadores de flujos de fondos positivos. Este aspecto 
generara una menor volatilidad de los ingresos de la compafiia resultante, lo cual implicara un mas estable 
posicionamiento financiero y mejores perspectivas relacionadas con la cotizaci6n de las acciones de la 
compafiia. Del mismo modo, la diversificaci6n antes mencionada permitira amortiguar con eficiencia los 
posibles cambios en las condiciones macroecon6micas que pudieren afectar a un segmento de negocios 
determinado. Asimismo, permitira sortear con mayor eficiencia cualquier mutaci6n intempestiva de las normas 

y reglas aplicables a los diversos segmentos de operaciones. 

(7) Entre algunas de las sinergias posibles, se puede mencionar que para proyectos recientemente puestos en 
funcionamiento y otros de pr6xima entrada de producci6n, el contar con un canal ampliado de Agentes redunda 
en beneficio para los propios Agentes que contaran con mayor diversidad de oferta de instrumentos para sus 

clientes. 

(8) Aumentar la liquidez en la negociaci6n secundaria de las acciones de la Sociedad Continuadora evitando el 
fraccionamiento y haciendo de ellas un activo de mayor valor agregad para sus accionistas. 

La estructura propuesta para la Reorganizaci6n Societaria es la que las Sociedades han considerado como la 
mas adecuada a fin de: (i) encuadrar la Reorganizaci6n Societaria como una reorganizaci6n libre de impuestos; 
y (ii) integrar sus negocios, consolidando todo el know how que tienen las Sociedades y que han acumulado a 
lo largo de su historia como mercados, sus recursos humanos que constituiran el mayor capital intangible, junto 

con los activos financieros y bienes necesarios para operar conforme la normativa legal vigente. 
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DESCRIPCION DE LOS TERMINOS DE LA REORGANIZACION SOCIETARIA 

Descripcion General 

Con fecha 12 de septiembre de 2024 las Sociedades suscribieron el Compromiso Previo que se adjunta como 
Anexo C al presente. En dicho Compromiso Previo se establecen los terminos en los cuales se llevara a cabo la 
Fusion todo esto ad referendum del cumplimiento de las Condiciones Precedentes que alli se establecen, la 
aprobacion de sus respectivas Asambleas Generales Extraordinarias, sujeto a las aprobaciones regulatorias y 
demas condiciones que se describen en el presente Prospecto y con efecto a Ia Pecha Efectiva de Fusion. 

Como consecuencia de la Fusion, el patrimonio de MAE se incorporara a MTR, que continuara con las 
operaciones de MTR y MAE en forma unificacla, bajo la nueva denominacion de A3 MERCADOS S.A., con 
sede social en Rosario, Santa Fe. Los correspondientes efectos operativos, contables e impositivos de la Fusion 
se produciran a partir de la Pecha Efectiva de Fusion. 

Compromisos de las Sociedades 

En el Compromiso Previo las Sociedades asumieron una serie de compromisos para concretar la Reorganizacion 
Societaria, incluyendo: 

(1) Dentro de los plazos estipulados en el Cronograma de Fusion, efectuar ante la CNV la presentacion del 
Prospecto de Fusion que cumpla con la informacion requerida para reorganizacion societaria de conformidad 
con las Normas de la CNV, y cuyo texto fuera aprobado por los respectivos directorios de las Sociedades en 
oportunidad de aprobar el Compromiso Previo como parte de los Documentos de la Reorganizacion Societaria 
( conforme fuera definido en el Compromiso Previo ); 

(2) Convocar y celebrar la respectiva asamblea extraordinaria de accionistas para las fechas contempladas 
en el Cronograma de Fusion, condicionado a que la CNV haya aprobado el respectivo Prospecto de Fusion, que 
considere (a) la Reorganizacion Societaria en los terminos del Compromiso Previo, (b) la Relacion de Canje, 
( c) la aprobacion del Compromiso Previo y de todos los demas Documentos de la Reorganizacion Societaria 
que deban ponerse a disposicion de los accionistas de las Sociedades, ( d) la reforma de) estatuto y aumento de 
capital de la Sociedad Continuadora, condicionados a la ocurrencia de la Pecha Efectiva de Fusion, como asi 
tambien la disolucion sin liquidacion producto de la fusion por absorcion en el caso de MAE; y ( e) la designacion 
de las nuevas autoridades de la Sociedad Continuadora que asumiran a partir de la Pecha Efectiva de Fusion, de 
conformidad con el Compromiso Previo. A tales fines las Sociedades deberan cumplir con todas las 
formalidades legales necesarias para poder celebrar validamente las asambleas, incluyendo efectuar las 
publicaciones y poner a disposicion de los accionistas la informacion y documentacion necesaria, con la debida 
antelacion; 

(3) Dentro de los diez (10) dias habiles de la aprobacion de la Reorganizacion Societaria por ambas 
asambleas extraordinarias de accionistas de las Sociedades, realizar las publicaciones de oposicion de 
acreedores exigidas por el articulo 83 de la LGS, de conformidad con el texto que sea aprobado por el Comite 
de Integracion ( conforme fuera definido en el Compromiso Previo ); 

( 4) Desinteresar y/o garantizar los creditos invocados por aquellos acreedores que hiciesen ejercicio del 
derecho de oposicion que Jes es otorgado en el articulo 83 de la LGS, y que hubiesen obtenido la traba de un 
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embargo o cualquier otra medida cautelar conforme a lo alli previsto que no hubiera sido levantada. A tales 
fines, las Sociedades acuerdan que dicha obligacion correspondera a MAE en caso de que el credito invocado 
para el ejercicio de ese derecho derivara o se encontrase vinculado al MAE (conforme fuera definido en el 
Compromiso Previo ), mientras que ta\ obligacion correspondeni a MTR en caso de que el credito invocado para 
el ejercicio de ese derecho derivara o se encontrase vinculado a MTR o cualquiera de las Subsidiarias de MTR 

( conforme fuera definido en el Compromiso Previo ). 

(5) Celebrar el Acuerdo Definitivo de Fusion, en los terminos que oportunamente convengan los directorios 

de ambas Sociedades, dentro de\ plazo estipulado en el Cronograrna de Fusion. 

(6) Dentro de los plazos estipulados en el Cronograma de Fusion, efectuar ante la CNV y la Inspeccion de 
Personas Juridicas de Santa Fe las presentaciones exigidas por las disposiciones legal es vi gent es para lograr la 
conformidad administrativa de la Reorganizacion Societaria, asi como las restantes presentaciones exigidas por 
la LGS para la inscripcion ante los respectivos Registros Publicos de Comercio. 

(7) Efectuar en legal tiempo y forma todas las presentaciones pertinentes ante CNV, los Registros Publicos, 
la Administracion Federal de Ingresos Publicos, Autoridad de Aplicacion de Defensa de la Competencia, de 
corresponder, y cualquier otro organismo o entidad, publico o privado, a fin de obtener las autorizaciones e 

inscripciones pertinentes a la Reorganizacion Societaria. 

(8) En general, comprometerse a causar los actos y demas acciones a su cargo necesarios para cumplir con 

el Cronograma de Fusion. 

(9) Por su parte, las Partes se comprometen a dentro de los 180 dias corridos contados a partir de la Fecha 
Efectiva de Fusion, realizar la presentacion electronica y luego la presentacion presencial de la notificacion de 

la reorganizacion a la Administracion Federal de Ingresos Publicos ("AFIP"). 

Efectos Generales de la Fusion 

Como consecuencia de la Fusion y con efecto a la Fecha Efectiva de Fusion: 

(i) el patrimonio de MAE sera transferido integramente a MTR, adquiriendo esta ultima la titularidad de todos 
los bienes, derechos, obligaciones y responsabilidades de cualquier naturaleza; 

(ii) se producira en la Sociedad Continuadora (a) el aumento de su patrimonio neto por un valor igual al monto 
de\ Patrimonio MAE, (b) el aumento de su capital social por la suma de$ 122.920.000, elevandolo de la suma 
de $122.920.000 a la suma de $ 245.840.000, y (c) la emision de 122.920.000 Nuevas Acciones ordinarias 
escriturales bajo el regimen de oferta publica, de valor nominal $ 1 cada accion y con derecho a un voto por 
accion a ser entregadas a los accionistas de MAE conforme la Relacion de Canje (vease "-Aumento de Capital 

de MTR"); 

(iii) los accionistas de MAE se reputaran accionistas de la Sociedad Continuadora y tendran derecho a recibir 
las Nuevas Acciones conforme la Relacion de Canje y en las condiciones previstas en el Compromiso Previo. 
Sin perjuicio de ello, las acciones de su titularidad en la Sociedad Continuadora \es seran entregadas una vez 

cumplidas las formalidades legates y reglamentarias propias de! proceso de fusion; 
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(iv) entrani en vigencia el nuevo estatuto social de la Sociedad Continuadora, incluyendo su nueva 
denominacion social. La Sociedad Continuadora seguira siendo una sociedad cuyo capital social y acciones que 
lo representan estara sometido al regimen de oferta publica y listado en ByMA; 

(v) Se perfeccionara y efectivizara la integracion legal, contable, impositiva y operativa de! Patrimonio MAE 
con MTR y se dejara constancia de la integracion de los Negocios en la respectiva Acta de Traosferencia. 

(vi) La Sociedad Continuadora pasara a suceder en el rol, derechos y obligaciones de MAE, en su condici6n de 
fiduciario y beneficiario de! "Contrato de Fideicomiso de Garaotia" para el Segmento Garaotizado OGCC
MAE. 

Relacion de Canje 

Canje 

MTR y MAE hao acordado proponer a sus respectivas asambleas de accionistas la siguiente Relacion de Caoje: 
por cada acci6n ordinaria de MAE de valor nominal 0, IO pesos y I voto por accion, los accionistas de MAE 
recibiran 0,246163 acciones ordinarias de MTR de valor nominal un peso ($1) y un voto por accion (la "Relacion 
de Caoje"). 

Esto arroja un total de 122.920.000 Nuevas Acciones ordinarias de la Sociedad Continuadora a ser entregadas 
a los accionistas de MAE las cuales, juntamente con las 122.920.000 acciones ordinarias actualmente en 
circulacion de MTR, conformaran el nuevo capital social de $ 245.840.000 de la Sociedad Continuadora, 
representado por 245.840.000 acciones ordinarias de valor nominal un peso ($1) y un voto por accion 

La Sociedad Continuadora emitira las Nuevas Acciones para ser entregadas a los accionistas de MAE en la 
Fecha Efectiva de Fusion segun sus respectivas tenencias en MAE al dia inmediato aoterior a la Fecha Efectiva 
de Fusion, de acuerdo con la Relacion de Canje. Las Nuevas Acciones se inscribiran en el registro escritural a 
cargo de Caja de Valores S.A., y los nuevos accionistas de la Sociedad Continuadora podran solicitar los 
certificados de tenencia de las Nuevas Acciones. Una vez emitidas, las Nuevas Acciones ordinarias estaran 
listadas en By MA. 

Las fracciones o decirnales de acciones resultaotes de! caoje a cada accionista seran abonados a los accionistas 
de MAE en efectivo dentro de los sesenta (60) dias de ocurrida la Fecha Efectiva de Fusion, conforme la 
normativa aplicable. 

Caja de Valores S.A., que lleva el registro de sus acciones, aootara los datos de las acciones que corresponderan 
acreditar a cada accionista en sus respectivas cuentas. 

Dicha Relacion de Caoje se basa en las Opiniones de Razonabilidad emitidas por Columbus. 

Distribuciones previas a la Fecha Efectiva de Fusion: 

Cerlijicacion de Disponibilidades. Pago de Dividendos. 

El 31 de octubre de 2024 (la "Fecha de Referencia"), las Partes deberan realizar una Certificacion de 
Disponibilidades. Dicha Certificacion de Disponibilidades debera evidenciar: (i) en el caso de MAE, 
Disponibilidades a la Fecha de Referencia por un minirno de USD$59.500.000 ("Monto Minimo de 
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Disponibilidades e Inversiones liquidas de MAE"); y (ii) en el caso de MTR, Disponibilidades a la Fecha de 
Referencia por un minimo de USD $40.500.000 ("Monto Minimo de Disponibilidad e Inversiones liquidas de 
MTR"), a cuyos efectos la disminucion en la Deuda Financiera con respecto a la computada al 30 de junio de 
2024 (USO$ 1.200.000 pagada el 20/07/2024), sera detraida de! monto mencionado. 

Con anterioridad a la Fecha Efectiva de Fusion, MTR aprobara y pagara a sus accionistas dividendos por un 
importe equivalente al exceso de Disponibilidades e Inversiones Liquidas por sobre el Monto Minimo de 
Disponibilidades e Inversiones Liquidas de MTR calculado a la Fecha de Referencia, luego de deducir la 
Reserva MTR. Dichos dividendos seran pagados en dolares estadounidenses, debiendo ademas efectuarse el 
pago de un dividendo en especie mediante la entrega de los respectivos Certificados de Participacion. 

Con anterioridad a la Fecha Efectiva de Fusion, MAE aprobara y pagara a sus accionistas dividendos por un 
importe equivalente al exceso de Disponibilidades e inversiones liquidas por sobre el Monto Minimo de 
Disponibilidades e Inversiones Liquidas de MAE calculado a la Fecha de Referencia, luego de deducir la 
Reserva MAE. Dichos dividendos seran pagados en pesos computados a Tipo de Carnbio CCL a la Fecha de 
Referenda, debiendo ademas efectuarse el pago de un dividendo en especie mediante la entrega de los 

respectivos Certificados de Participacion. 

Las distribuciones de dividendos se realizaran respetando siempre los derechos de los accionistas y las 
disposiciones legales aplicables. 

Acciones en Cartera. 

A la fecha de! Compromiso Previo de Fusion, MTR cuenta con acciones ordinarias propias de VIN $1 y un voto 
por accion en cartera y con acciones ordinarias de MAE. Por su parte, MAE cuenta con acciones propias de 
VIN $ 0, 10 y un voto por accion en cartera. Respecto de dichas acciones, las Partes acuerdan que, con 
anterioridad a la Fecha Efectiva de Fusion: 

a. Distribucion de acciones por MTR: 
• MTR distribuira entre sus accionistas, 218.998 acciones ordinarias propias en cartera en los 

terminos de! articulo 67 de la LMC, en proporcion a las tenencias de los accionistas. 
• MTR no distribuira acciones ordinarias de MAE entre sus accionistas, las cuales seran 

oportunarnente convertidas en acciones propias de la Sociedad Continuadora conforme a la 
Relacion de Canje. 

b. Distribucion de acciones por MAE: 
• MAE distribuira 39.230.000 acciones ordinarias propias en cartera en los terminos de! articulo 

67 de la LMC, en proporcion a las tenencias de los accionistas. 

En todos los casos, las fracciones de acciones ordinarias menores a una accion seran liquidadas en efectivo 
conforme la normativa aplicable 

Mecanisnw de Determinacion de la Relacion de Canje. Valuaciones 

Segun el mandato firmado el 6 de enero de 2023 con MTR y con MAE, Columbus ha sido contratado para 
actuar como asesor financiero exclusivo de MTR y MAE en relacion a la Reorganizacion Societaria. En ta! 
caracter, Columbus elaboro un modelo economico-fmanciero con el objetivo de definir el rango de valor de las 
Sociedades para emitir las Opiniones de Razonabilidad desde un punto de vista economico y financiero sobre 
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el rango de valor estimado de MTR y MAE en el contexto de la Reorganizaci6n Societaria y/o integraci6n de 
las operaciones de los Mercados. 

Estas Opiniones de Razonabilidad se derivan de las metodologias abajo indicadas y tomando c6mo iiltima 
informaci6n contable de soporte a los Estados Contables de ambas Sociedades al 30 de junio de 2024 y a la 
informaci6n de gesti6n al 30 de junio de 2024. 

Las Sociedades utilizaron dichas Opiniones de Razonabilidad para la determinaci6n de la Relacion de 
Canje. Para emitir sus Opiniones de Razonabilidad y a fin de dar cumplimiento al encargo, Columbus llev6 a 
cabo un ejercicio de valuaci6n de las Sociedades utilizando y/o analizando algunas de las metodologias mas 
utilizadas por los asesores financieros y el mercado, tanto local como intemacionalmente, a saber: 

• Valor de la compafiia valuada segiin criterios de Flujo de Fondos Descontados ("FFD"); 
• Multiplos de compafiias comparables con cotizaci6n publica; 
• Valor de mercado de las acciones de una compafiia ("Market Cap"). 

Dichos analisis incorporan escenarios y/o consideraciones generales de! mercado y de! negocio y marco 
regulatorio en el que operan las Sociedades y su evoluci6n esperada a futuro. 

Para la realizaci6n de los ejercicios de valuaci6n Columbus Uev6 a cabo las siguientes tareas: 

a. Mantuvo reuniones con las respectivas gerencias y ejecutivos responsables de las Sociedades (las 
"Gerencias"), a fin de interiorizarse acerca de los negocios, operaciones, estructuras de ingresos y 
costos, estructuras de capital y planes estrategicos; 

b. Analiz6 la informaci6n hist6rica de las Sociedades a fm de entender su performance pasada; 
c. Analiz6 y consensu6 las proyecciones financieras elaboradas por las Gerencias; 
d. Elabor6 un modelo econ6mico-financiero a fm de proyectar la operatoria y evoluci6n de! negocio de 

las Sociedades; 
e. Mantuvo reuniones con las Gerencias con el fin de verificar y consensuar los supuestos de proyecci6n; 

y 
f. Analiz6 informaci6n publica acerca de transacciones de compra y venta disponible. 

Las metodologias de valuaci6n utilizadas consisten en lo siguiente: 

(i) Flujo de Fondos Descontados ("FFD") 

Es la metodologia aceptada intemacionalmente de forma general por los expertos en valuaci6n, tanto desde el 
punto de vista te6rico como practico, porque considera la empresa objeto de valuaci6n como negocio en marcha 
e incorpora todos los factores inherentes al negocio y que afectan su valor. De acuerdo a Columbus esta es la 
metodologia mas relevante para la estimaci6n de un posible valor de las Sociedades. 

Los principales factores a determinar en lametodologia de Flujos de Fondos Descontados son: (a) la proyecci6n 
de! flujo de fondos operativo de la empresa objeto de valuaci6n, (b) la tasa de descuento de dichos flujos y ( c) 
el valor terminal de la compaiiia 

(a) EI flujo de fondos operativo representa la mejor estimaci6n de la capacidad de generaci6n de caja que tendra 
la compafiia objeto de valuaci6n durante el horizonte de proyecci6n. Es el flujo de caja proveniente de Ia 
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operatoria normal y habitual de la empresa remanente para los inversores y, por lo tanto, es considerado un 

indicativo relevante de! valor de! negocio. 

(b) La tasa de descuento de los flujos representa el promedio ponderado de costo de capital para la compafiia 
valuada, lo cual contempla el costo de oportunidad de los proveedores de capital (tanto accionistas como 
acreedores financieros, ponderando su participacion relativa en el capital de la empresa). Esta tasa se conoce 
com(mmente como "WACC" por sus siglas en ingles ("Weighted Average Cost of Capita?'). 

( c) El valor terminal representa el valor que tendra la compafiia luego de! periodo de proyeccion, que en este 
caso es de cuatro afios. Generalmente se calcula utilizando una simplificacion matematica. 

Para el desarrollo de la valuacion por Flujo de Fondos Descontados, Columbus se apoyo en la informacion 
disponible publica y privada provista por las Gerencias (la "Informacion Disponible") de las Sociedades, a 

saber: 

• Estados Financieros auditados de MAE de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2022 

y 2023. 
• Estados Financieros Intermedios de MAE de! periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2024 
• Estados Financieros auditados de MTR de los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2022, 2023 y 2024 
• Proyecciones economico-financieras de MAE por los proximos 4 afios provistos por la Gerencia; 
• Proyecciones economico-financieras de MTR por los proximos 4 afios provistos por la Gerencia; 

• Saldo de Caja y Tenencias Financieras de MAE al 30 de junio de 2024; 
• Saldo de Caja y Tenencias Financieras de MTR 30 de junio de 2024.; 
• Informacion regulatoria que afecte a las Sociedades y/o al negocio. 

Columbus no ha realizado tareas de auditoria ni verificacion independiente de la informacion de los Estados 
Financieros ni de las proyecciones y/o para.metros de las Sociedades, ni ha realizado otras actividades de debida 
diligencia sobre las Sociedades en particular. Con relacion a los aspectos tecnicos vinculados al negocio que 
realizan las Sociedades, Columbus ha utilizado la Informacion Disponible. En el supuesto que la Informacion 
Disponible omitiera informacion relevante para el analisis y/o bien incluyera informacion erronea, la Opinion 
de Razonabilidad se veria igualmente afectada y/o modificada. 

Las proyecciones consideradas por Columbus han sido realizadas en base a la Informacion Disponible y en base 
a supuestos y premisas adoptadas por Columbus en base a su conocimiento de la industria, la aplicacion de los 
estandares de mercado y de las particularidades y tendencias de las Sociedades. Columbus no puede asegurar 
que dichas proyecciones de Flujos Futuros de Fondos de las Sociedades seran alcanzadas en la realidad, ya que 
los resultados futuros dependeran de distintos factores y condiciones de naturaleza aleatoria que pueden alterar 

las conclusiones de la Opinion de Razonabilidad. 

(ii) Multiplos de Compaiiias Comparables con Cotizacion Publica 

Esta metodologia asume que el "valor compafiia" de la empresa bajo analisis puede calcularse en base al valor 
de mercado de compafiias comparables que cotizan en mercados de valores. Generahnente no se la emplea como 
metodologia principal sino como una prueba de razonabilidad de! valor obtenido a traves de! Flujo de Fondos 

Descontado. 

Para su calculo, en primer lugar, se determina el universo de compafiias publicas "comparables" con la/s 
compaiiia/s en cuestion en Argentina y/u otros mercados relevantes. En terminos de comparables, se procede a 
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seleccionar compaiiias que cuentan en su lfnea de negocios con operaciones similares a la/s compafiia/s a valuar 
en mercados similares, si las hubiere. 

Se eligen luego los indicadores operativos de valor que servinin como referencia (las Ventas, el Margen Bruto, 
el EBITDA, etc.). Posteriormente se calcula el o los multiplos de valuaci6n, que resultan de dividir el valor de 
mercado de la compafiia publica (i.e. capitalizaci6n de mercado mas Ia deuda financiera neta) por Ios indicadores 
operativos de valor seleccionado. 

En particular, Columbus consider6 una muestra de compafiias comparables que brindan servicios de Mercado 
de Capitales en Argentina y el mundo. Sohre el universo de compafiias relevadas Columbus calcul6 el ratio 
Valor Compafiia/EBITDA implfcito en el valor de estas compaiiias al 30 de junio de 2024. 

En el proceso de busqueda de compafiias con negocios comparables, Columbus encontr6 compafifas que 
desarrollan su negocio en otros paises, con diferentes marcos regulatorios, con diferentes posibilidades de 
acceso a financiamiento, diferentes estructuras de capital, y en consecuencia consider6 que dicha metodologia 
debiera utilizarse aplicando a Ios distintos multiplos, un descuento que contemple dichas diferencias geograficas 
y para hacerlos comparables con el mercado argentino. 

Columbus aplic6 el multiplo promedio resultante ajustado, teniendo en cuenta diferencias geograficas, al 
EBITDA consolidado anualizado de MTR y MAE al 30 de junio de 2024 

Esta metodologia presenta el atractivo de su simpleza, pero al mismo tiempo esconde posibles distorsiones dado 
que el universo de compafiias con cotizaci6n seleccionado generalmente no posee identicas caracteristicas a la 
empresa bajo analisis (por ejemplo, diferente situaci6n competitiva, lineas de negocio, tecnologia, estructura de 
capital, etc.) y/o bien dado que el mercado puede no ser comparable con el de Argentina. 

(iii) Valor de mercado de las acciones de una compafiia ("Market Cap"): 

La Capitalizaci6n de Mercado representa el valor total de una empresa en el mercado bursatil. Se calcula como 
el producto de! precio actual de una acci6n por el numero total de acciones en circulaci6n. 

Es una medida de Ia percepci6n de! mercado sobre el valor total de una empresa. Sirve como un indicador clave 
para inversores y analistas, ya que refleja la valoraci6n colectiva de! mercado sobre Ia capacidad futura de la 
empresa para generar beneficios. 

Esta metodologia es particularmente util en mercados liquidos y transparentes, donde los precios de las acciones 
se actualizan frecuentemente y reflejan la informaci6n disponible en el mercado sobre la empresa. Sin embargo, 
para una evaluaci6n mas exhaustiva, suele complementarse con otros metodos como el de Flujo de Fondos 
Descontado o Multiplos de Compaftfas Comparables. 

Rangos de Valor 

Conforme las Opiniones de Razonabilidad, (i) el Rango de Valor Estimado de! Capital Social incluyendo la 
Caja y Tenencias Financieras de Mercado Abierto Electr6nico S.A. esta comprendido entre USD 328,2 y USD 
353,5 millones de d6lares (d6lares BCRA Com. "A" 3500) y (ii) el Rango de Valor Estimado de! Capital Social 
incluyendo la Caja y Tenencias Financieras de MATBA ROFEX S.A. esta comprendido entre USD 326,8 y 
USD 354,9 millones de d6lares (d6lares BCRA Com. "A" 3500), (los "Rangos de Valor''). Dadas las 
valuaciones de cada Sociedad, el ratio de intercambio resultante es: 50,0% MTR - 50,0% MAE (la "Relacion 
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de Canje"). Larelacion entre ambas valuaciones arroja una proporcion de l,0x veces para el valor de! Patrimonio 
MTR en relacion al valor de MAE. La Relacion de Canje ha sido detenninada tomando como referencia clichos 

Rangos de Valor 

Opiniones de Razonabilidad 

Las Opiniones de Razonabilidad han sido dirigidas por Columbus a los Directorios de MTR y MAE para su 
consideracion en las reuniones de clirectorio de! dia 12 de septiembre de 2024 y no han sido destinadas a ninguna 
otra persona, inversor y/o beneficiario mas alla de los propios miembros de ambos Directorios. 

En relacion a la emision de las Opiniones de Razonabilidad, (i) Columbus asume que la Infonnacion Disponible 
es fidedigna, precisa y completa a fin de realizar el analisis y valuaciones, y que no existen hechos relevantes u 
otra infonnacion material que, con conocimiento de las Sociedades, no haya sido infonnada y/o revelada en sus 
Estados Financieros y/o en la Infonnacion Disponible provista por la Gerencia de las Sociedades al momento 
de entregar la Opinion de Razonabilidad a ambos Directorios; (ii) Columbus no ha realizado tareas de auditoria 
ni de debida diligencia contable, financiera y/o irnpositiva sobre la Infonnacion Disponible; (iii) en ningun caso 
Columbus , ni sus directores o empleados asumen responsabilidad alguna frente a terceros por perdidas causadas 
a las Sociedades, sus directores, accionistas y/o terceros que resulten de las Opiniones de Razonabilidad; y (iv) 
las Opiniones de Razonabilidad seran gobernadas por, e interpretadas de acuerdo con, las leyes de la Republica 
Argentina y cualquier conflicto que se derive de las mismas sera sometido a la jurisdiccion de los Tribunales 
competentes de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, renunciando por tanto a otra jurisdiccion o fuero que 

pudiera corresponder. 

Certijicaci6n Contable de la Relacion de Canje 

La Relacion de Canje ha sido certificada por Crowe que ha llevado a cabo dicho encargo de confonnidad con 
las nonnas incluidas en la seccion VI de la Resolucion Tecnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Economicas. El trabajo llevado a cabo por Crowe no ha constituido una revision y 
por lo tanto sus manifestaciones no representan la emision de unjuicio tecnico respecto de la infonnacion objeto 
de la certificacion. La certificacion contable de la Relacion de Canje se encuentra adjunta al presente Prospecto 

como Anexo E ( que incluye a todos los efectos tambien su Anexo I). 

En particular, Crowe ha realizado los siguientes procedirnientos, aplicados sobre los registros y documentos 

suministrados por las Sociedades: 

• Cotejar que la inforrnacion referida a la cantidad de acciones y al capital social de MAE, incluida en el 
Anexo I de la Certificacion Contable que obra en el Anexo E e indicada en el presente Prospecto, surja de! 
Balance Especial Individual MAE. Sobre dicho estado de situacion financiera especial de fusion hemos 
emitido un inforrne de auditoria de fecha 12 de septiembre de 2024 que contiene una salvedad detenninada, 
porno incluir toda la inforrnacion basica y complementaria requerida por las Norrnas de Contabilidad NIIF. 

• Cotejar que la infonnacion referida a la cantidad de acciones y al capital social de MTR, incluida en el 
Anexo I de la Certificacion Contable que obra en el Anexo E e indicada en el presente Prospecto, surja del 

Balance Especial Individual MTR; 
• Cotejar que la inforrnacion referida al Coeficiente de Canje, incluida en el Anexo I de la Certificacion 

Contable e inclicada en el presente Prospecto, surja de! Compromiso Previo; y 
• Comprobar la correccion aritmetica de los calculos correspondientes. 
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Sohre la base de! trabajo realizado, Crowe ha certificado que: 

• La cantidad de acciones y capital social de MAE, la cantidad de acciones y capital social de MTR y el 
Coeficiente de Canje concuerdan con el Balance Especial Individual MAE, el Balance Especial 
Individual MTR y el Compromiso Previo, respectivamente; y 

• Los calculos aritmeticos han sido correctamente determinados. 

Aumento de Capital de MTR 

Por efecto de Ia Fusion y de conformidad con la Relacion de Canje propuesta, MTR realizara un aumento de 
capital de $122.920.000 y emitira en la Fecha Efectiva de Fusion un total de 122.920.000 Nuevas Acciones 
ordinarias escriturales, de valor nominal $ I cada accion y con derecho a un voto por accion con una prima de 
fusion total por un monto determinado de conformidad con las Normas Intemacionales de lnformacion 
Financiera, las que seran entregadas a los accionistas de MAE de conformidad con la Relacion de Canje y 
demas terminos de! presente Prospecto. Consecuentemente, el capital social de MTR, luego de la Fecha Efectiva 
de Fusion, ascendera a la suma de $245.840.000. 

Accionistas de la Sociedad Continuadora 

Por efecto de la Fusion y de! Aumento de Capital, y de conformidad con la Relacion de Canje, se preve que Jos 
accionistas de MAE y Jos accionistas de MTR que a la fecha del presente Prospecto tienen en la respectivas 
Sociedades una participacion mayor al 2% (vease "Breve Descripci6n de las Sociedades-MAE-Accionistas" 

y "Breve Descripci6n de las Sociedades-MTR-Accionistas") luego de la Fecha Efectiva de Fusion poseeran 
las siguientes participaciones accionarias de la Sociedad Continuadora ( calculadas aplicando la Relacion de 
Canje Propuesta a las respectivas participaciones accionarias en MAE y MTR, respectivamente, a la fecha de] 
presente Prospecto ): 

Accionista % de participaciiin 

Bolsa de Comercio de Rosario A.C 14,688972791 % 

Flag Holding Limited 3,0200378295% 

Banco Macro S.A. 2,475% 

Banco de Galicia y Buenos Aires 2,085% 
S.A.U. 
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Galicia Securities S .A. 2,065% 

Conforme las tenencias antes indicadas, con posterioridad a la Fecha Efectiva de Fusion ning(m accionista 
ejercera el "control" de A3 MERCADOS S.A., y como consecuencia, no resultara un nuevo accionista 
ejerciendo el control de la Sociedad. Dado que la LMC establece una limitacion en respecto al ejercicio de! 
"control" en los mercados autorizados (art. 31) y las Normas de la CNV actuahnente establecen un limite de 
participacion que no podra superar el veinte por ciento (20%) de! total de! capital social y derechos de votos. 

Sin perjuicio de lo previsto en el art. 31 de la LMC en re]acion a la prohibicion legal de ejercer el "control" en 
un mercado autorizado, las Sociedades no tienen conocimiento de la existencia de acuerdos de accionistas entre 
los futuros accionistas de A3 MERCADOS S.A. , ni de la actuacion "concertada" de dos o mas accionistas que 
puedan derivar en el supuesto previsto en el art. 87 de la LMC relativo a una futura actuacion como 

"controlante", conforme el regimen de las Ofertas Publicas Obligatorias. 

Estatuto Social de la Sociedad Continuadora 

El estatuto social de la Sociedad Continuadora contempla, entre otros: (i) la modificacion de la denominacion 
social a A3 MERCADOS S.A., (ii) la duracion a 99 aiios contados desde la inscripci6n de la ultima reforma de 
Estatuto de la Sociedad en el Registro Publico, (iii) la administracion de la Sociedad estara a cargo de un 
Directorio compuesto por entre unminimo de diez (10) y un maximo de catorce (14) miembros titulares e igual 
cantidad de miembros suplentes., (iv) respecto de las Materias Especiales de! Directorio se requeriran quorum 
y mayorias agravadas. El texto completo de! proyecto de estatuto de la Sociedad Continuadora se encuentra en 

el Anexo F. 

Integracion de los organos societarios de la Sociedad Continuadora a partir de la Fecha Efectiva de 
Fusion 

Composicion Inicial def Directorio de la Sociedad Continuadora. 

El primer Directorio de la Sociedad Continuadora que sera designado para asumir en la Fecha Efectiva de Fusion 
estara compuesto por catorce (14) mi em bros titulares, de los cuales siete (7) miembros titulares seran propuestos 
por cada una de las Sociedades, debiendo al menos un (I) director propuesto por cada Parte revestir el caracter 

de independiente conforme las Normas de la CNV. 

En el primer directorio a elegir, cuatro (4) directores se elegiran para completar un periodo de un (1) ejercicio, 
cuatro (4) directores se elegiran para completar un periodo de dos (2) ejercicios y seis (6) directores para un 
periodo de tres (3) ejercicios, siempre respetando la designacion por mitades entre las Sociedades. A partir de 
la primera renovacion, los directores de la Sociedad Continuadora elegidos duraran tres (3) ejercicios en el cargo 
y no existira un limite de ejercicios por los cuales los directores pueden ser reelectos. Esta disposicion sera 
aplicable tanto para la eleccion de directores titulares como de suplentes. 

El presidente del primer Directorio de la Sociedad Continuadora sera designado a propuesta de MAE, mientras 
que el vicepresidente del primer directorio sera designado a propuesta de MTR. El presidente y el vicepresidente 
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de! Directorio de la Sociedad Continuadora seran parte de! tercio de los directores elegidos inicialmente por tres 
(3) ejercicios. 

Designacion de Director Ejecutivo y Controller 

El Director Ejecutivo inicial, que no integrara el Directorio de la Sociedad Continuadora, sera inicialmente 
designado a propuesta de MTR, y el Controller inicial seni designado a propuesta de MAE. Dichas 
designaciones se realizaran en la primera reunion de directorio que se celebre en la Fecha Efectiva de Fusion. 

Designacion del Comite Ejecutivo. 

La composicion inicial de! Comite Ejecutivo, a ser designado en la reunion de Directorio que se celebre en la 
Fecha Efectiva de Fusion, seni: (i) El presidente de! directorio, quien oficiara como presidente de! Comite; (ii) 
El vicepresidente de! Directorio; y (iii) cuatro ( 4) directores y seran propuestos por mitades entre MTR y MAE. 
Este Comite Ejecutivo inicial se desempefiara por tres (3) ejercicios. Respecto de aquellos directores que hayan 
sido designados por periodos menores a tres (3) afios se procurara su renovacion a instancia de! Comite de 
Nominaciones y Remuneraciones, por el plazo previsto para la composicion inicial de! Comite Ejecutivo. En 
caso de que dicho miembro no fuera reelecto por la Asamblea de Accionistas de la Sociedad Continuadora, el 
Comite de Nominaciones y Remuneraciones procurara designar su reemplazo, manteniendo la proporcionalidad 
de miembros designados por MTR y MAE. 

El Comite Ejecutivo tendni la facultad de supervision de la gestion ordinaria y de! management de la Sociedad 
Continuadora y las demas facultades acordadas en el Compromiso Previo de Fusion. El directorio de la Sociedad 
Continuadora fijara las materias delegadas en el Comite Ejecutivo yen el Reglamento de Directorio. 

Comites 

El Comite de Nominaciones y Remuneraciones de la Sociedad Continuadora estani integrado por cuatro (4) 
directores y sera presidido por el vicepresidente de la Sociedad Continuadora. En el primer ejercicio social a 
partir de la Integracion, este Comite estani integrado por el presidente, el vicepresidente y los dos directores 
independientes que hayan sido propuestos por cada una de las Sociedades. 

Tiene como funcion nominar la lista de directores de la Sociedad Continuadora a ser propuestos por el directorio 
a la Asamblea de Accionistas, cuando haya que designar nuevos directores y proponer presidente y 
vicepresidente de! directorio, una vez finalizado el mandato de! primer directorio de la Sociedad Continuadora. 

Asimismo, la Sociedad Continuadora contara con los siguientes Comites, cuya composicion se encuentra 
detallada en el Compromiso Previo: (i) Comite Financiero; (ii) Comite de Riesgos, (iii) Comite de Auditoria, 
(iv) Comite de Tecnologia, (v) Comite de Producto e Innovacion, y (vi) Comite de Seguridad Informatica. 

El Directorio de la Sociedad Continuadora designado en oportunidad de la asamblea de accionistas de MTR que 
considere el Compromiso Previo procedera, en la primera reunion que tenga con posterioridad a haber asumido 
su cargo, a formalizar la constitucion de los Comites necesarios para el funcionamiento de la Sociedad 
Continuadora, asi como tambien la designacion de sus integrantes, conforme la propuesta realizada por el 
Comite de Integracion. 
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La Comision Fiscalizadora de la Sociedad Continuadora estara compuesta par tres miembros titulares y tres 
suplentes, de las cuales dos titulares y un suplente seran designados par MAE y un titular y dos suplentes seran 

designados par MTR. 

Administracion de la Sociedad Continuadora 

A partir de la Fecha Efectiva de Fusion, la administracion de la Sociedad Continuadora sera asumida en forma 
exclusiva par el Directorio de la Sociedad Continuadora, rigiendo a partir de esa fecha el Nuevo Estatuto. 

El directorio de la Sociedad Continuadora sesionara con el quorum estipulado par la normativa vigente y tomara 
las decisiones par mayoria absoluta de las presentes, a excepcion de las Materias Especiales del Directorio, que 
requeriran quorum y mayorias agravadas, de conformidad con lo descripto a continuaci6n. 

Para la adopcion de las decisiones sabre las materias especiales que se detallan a continuacion (las "Materias 
Especiales de! Directorio"), se requerira la presencia de -al menos el 66% (sesenta y seis par ciento) de las 
miembros de! directorio de la Sociedad Continuadora y las decisiones seran adoptadas par el voto favorable de 
no menos- de! 66% (sesenta y seis par ciento) de las miembros presentes, requiriendose necesariamente el voto 
afirmativo de un (1) director independiente. Se consideraran Materias Especiales de! Directorio: 

(i) Contraer endeudamientos superiores a la suma de US$ 1.000.000 (dolares estadounidenses un millon o 
su equivalente en moneda de curso legal), excluyendo a estos efectos endeudamiento no financiero incurrido en 
el curso ordinario de la operatoria habitual de la Sociedad Continuadora; 

(ii) El otorgamiento de garantias par obligaciones de terceros par US$ 1.000.000 (dolares estadounidenses 
un millon o su equivalente en moneda de curso legal), excepto sociedades totalmente controladas, excluyendo 
a estos efectos garantias que se otorgan en el curso ordinario de la operatoria habitual de la Sociedad 
Continuadora; 

(iii) El otorgamiento de creditos superiores a US$ 1.000.000 (dolares estadounidenses un millon o su 
equivalente en moneda de curso legal), excluyendo a estos efectos a credito que se otorga en el curso ordinario 
de la operatoria habitual de la Sociedad Continuadora; 

(iv) El otorgamiento de hipotecas, prendas u otro gravamen sabre cualquier activo de la Sociedad 
Continuadora, superiores a US$1.000.000 (dolares estadounidenses un millon o su equivalente en moneda de 
curso legal), salvo aquellos que le sean requeridos par la normativa vigente para su funcionamiento; 

(v) Cualquier acto de disposicion de la totalidad o una parte sustancial de las activos de la Sociedad 
Continuadora; 

(vi) Aprobacion de la venta total o parcial de la tenencia accionaria de la Sociedad Continuadora en otras 
sociedades, excluyendo participaciones societarias que califiquen de inversiones liquidas y aquellas que no 
excedan US$1.000.000 (dolares estadounidenses un millon o su equivalente en moneda de curso legal); 

(vii) Realizacion de una inversion par fuera de la operatoria habitual de la Sociedad Continuadora que exceda 
US$ 1.000.000 (dolares estadounidenses un millon o su equivalente en moneda de curso legal); 
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(viii) Celebraci6n de contratos cuyo valor econ6mico supere US$ 1.000.000 (d6lares estadounidenses un 
mill6n o su equivalente en moneda de curso legal), o que este fuera de la operatoria habitual de la Sociedad 
Continuadora; 

(ix) Aprobaci6n de gastos recurrentes y no recurrentes que proyectados en el ejercicio excedan US$ 
1.000.000 (d6lares estadounidenses un mill6n o su equivalente en moneda de curso legal); 

(x) Constituci6n de sociedades o adquisici6n de participaciones en otras existentes (excluyendo a este 
efecto la realizaci6n de inversiones liquidas); celebraci6n de convenios de Union Transitoria o Joint Ventures; 

(xi) Aprobaci6n de operaciones por montos mayores a US$ 1.000.000 (d6lares estadounidenses un mill6n 
o su equivalente en moneda de curso legal) entre la Sociedad Continuadora, por una parte, y alguno de sus 
directores, accionistas con Participaci6n Significativa, o gerentes, o cualquier pariente o persona juridica 
Controlada por el accionista con Participaci6n Significativa, director o gerente en cuesti6n, por la otra parte, 
aun cuando se trate de contratos que sean de la actividad habitual de la Sociedad Continuadora y se concreten 
en condiciones de mercado; 

(xii) Celebraci6n de acuerdos de no competencia que restrinjan las actividades de la Sociedad Continuadora; 

(xiii) Celebraci6n de acuerdos o contratos que impliquen limitaciones al pago de dividendos; 

{xiv) Creaci6n o supresi6n de comites no previstos estatutariamente que sean necesarios para gestionar los 
asuntos de la Sociedad, asi como los requeridos por la norrnativa aplicable y el dictado de los reglamentos 
intemos de los Comites que conforrne; 

(xv) Propuesta de designaci6n de auditores extemos y fijaci6n de su retribuci6n 

(xvi) Discontinuar una deterrninada linea de negocios de la Sociedad Continuadora ode sus subsidiarias y 

(xvii) Modificar el Reglamento de Directorio, o el documento que, en su reemplazo, el directorio dicte con el 
objeto de reglamentar su funcionamiento y el de los Comites de Directorio. 

Autorizaciones Societarias 

La Reorganizaci6n Societaria fue aprobada en las respectivas reuniones de los Directorios de las Sociedades de 
fecha 12 de septiembre para MTR y 12 de septiembre para MAE respecto a todos los otros terminos, aspectos 
y documentaci6n relativos a la Reorganizaci6n Societaria. Los Directorios de las Sociedades han concluido, 
entre otros, que resulta beneficioso para las mismas integrar sus actividades mediante la Reorganizaci6n 
Societaria. 

Conformidades Administrativas 

La Reorganizaci6n Societaria requerira la conforrnidad administrativa de la CNV y la lnspecci6n General de 
Personas Juridicas de Santa Fe, en tanto autoridades de contralor societarias de MAE y MTR, respectivamente, 
la Autoridad de Defensa de la Competencia de corresponder, y a la posterior inscripci6n registral ante los 
respectivos registros publicos de comercio. 
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Asimismo, tambien se requerira conformidad administrativa de la CNV y la Inspeccion General de Personas 
Juridicas de Santa Fe, en cuanto corresponda, en relacion a los siguientes puntos: el estatuto social de la 
Sociedad Continuadora, la inscripcion del aumento de capital de MTR en relacion a la emision de las Nuevas 
Acciones como consecuencia de la Reorganizacion Societaria, la autorizacion a la oferta piiblica y listado de 

las Nuevas Acciones, esto ultimo ante BYMA segiin sea aplicable. 

Conformidades Societarias. 

La Reorganizacion Societaria esta sujeta a la obtencion de las aprobaciones de las respectivas Asambleas 

Generates Extraordinarias de los accionistas de las Sociedades. 

Comite de Integracion. Administracion de los Negocios hasta la Fecha Efectiva de Fusion 

Las Sociedades han acordado que desde la fecha de firma del Compromiso Previo, hasta la Fecha Efectiva de 
Fusion, la administracion y representacion de las Sociedades (y en el caso de MTR de sus Subsidiarias) 
continuara a cargo de sus respectivos Directorios, sujeto a que dicha administracion se llevara a cabo en el curso 
ordinario de los negocios, ta! como lo han venido desarrollando hasta la fecha del Acuerdo, con la sola limitacion 
que toda decision que constituya una "Decision Restringida", segiin corresponda de conformidad con los 
terminos del Compromiso Previo, debera estar previamente aprobada por el Comite de Integracion ( conforme 

fuera definido en el Compromiso Previo ). 

En caso que alguna de las Partes (y, iinicamente respecto de MTR, una Subsidiaria, segiin fuera definido en el 
Compromiso Previo) desee adoptar una Decision Restringida, debera comunicarlo al Comite de Integracion con 
al menos cinco (5) dias de anticipacion a la reunion del organo social que vaya a considerar la cuestion, y dentro 
de los cinco ( 5) dias siguientes a dicha notificacion, los tres miembros del Comite de Integracion designados 
por la otra parte (los "Miembros del Comite no Vinculados") deberan decidir si aprobar o rechazar la Decision 
Restringida en forma unanime. La negativa de los Miembros de! Comite no Vinculados debera ser fundada. En 
caso de negativa de los Miembros de! Comite no Vinculados, la parte que hubiera notificado debera abstenerse 
de adoptar esa Decision Restringida, pero podra solicitar que tal decision sea reconsiderada por el directorio de 

la otra Parte dentro de! plazo de veinte (20) dias, como instancia final. 

Las Decisiones Restringidas son aquellas decisiones extraordinarias fuera del curso habitual de los negocios de 
las Sociedades, conforme las situaciones enumeradas en la clausula del 9 .2 del Compromiso Previo de Fusion. 

Hasta la Fecha Efectiva de Fusion y/o hasta la registracion de la Fusion en caso de que la misma se produzca 
con posterioridad a la Fecha Efectiva de Fusion, no ocurrira ninguna distribucion de dividendos ni en acciones 
ni en efectivo que puedan alterar la Relacion de Canje, excepto por lo dispuesto en el apartado "Distribuciones 

Previas a la Fecha Efectiva de Fusion". 

Efectos Impositivos de la Fusion 

La fusion de MTR con MAE en opinion de los asesores de las Sociedades califica como reorganizacion 
societaria en los terminos de! articulo 80 y concordantes de la LIG, DRLIG y demas normas complementarias 
de la AFIP. Por lo tanto, la misma sera considerada libre de impuestos nacionales en la medida en que se 
cumplan con los requisitos previstos en las normas citadas anteriormente, para ta! fin. En ese sentido, los 
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resultados que pudieran surgir como consecuencia de la reorganizacion no estanin alcanzados por el Impuesto 
a las Ganancias ni por el Impuesto al Valor Agregado. 

Asimismo, de cumplir con los requisitos de la LIG y de! DRLIG, los ingresos correspondientes a las 
transferencias de bienes con motivo de la Reorganizacion Societaria estanin exentos de! Impuesto sobre los 
Ingresos Brutos en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (conforrne articulo 234, inc. 11 de! Codigo Fiscal de 
la CABA). Por su parte, los ingresos brutos generados por las actividades, hechos, actos u operaciones 
provenientes de la Reorganizacion Societaria en la Provincia de Santa Fe, estanin exentos siempre que se 
cumplimenten Ios requisitos previstos en la norrnativa provincial (conforrne artfculo 213, inc. b) y 217 de! 
Codigo Fiscal de Ia Provincia de Santa Fe). 

Mercado en que desa"olla sus actividades 

El Mercado de Capitales 

EI Mercado de Capitales o de Valores Negociables es aquel ambito donde se ofrecen publicamente valores 
negociables u otros instrumentos previamente autorizados para que, a traves de Ia negociacion por agentes 
habilitados, el publico realice actos juridicos, todo ello bajo la supervision de la CNV. 

Actualmente, el Mercado de Capitales se rige por el marco norrnativo conferido por la LMC ( con sus 
modificatorias y complementarias, incluyendo sin limitacion la Ley de Financiamiento Productivo N°27.440 y 
el Decreto N°471/2018), las Norrnas de la CNV y los reglamentos de Ios mercados. 

La LMC dio pleno sustento legal a Ios mercados de valores, asigmindoles especificas competencias a cada una 
de tales instituciones, reconociendoles la facultad de autorregulacion para sus actividades, asi como busca 
promover el financiamiento de las pequefias y medianas empresas (PyMEs) y fomentar el desarrollo de! mercado 
de capitales. Todo ello bajo el control de Ia CNV, organismo autirquico dentro de! Poder Ejecutivo Nacional, 
como ente de regulacion general y de control sobre el mercado de capitales, sus agentes e instituciones. 

El artfculo 19° de la LMC establece las competencias y facultades de Ia CNV, entre las cuales se destaca: 

• Supervisar, regular, inspeccionar, fiscalizar y sancionar a todas las personas humanas y juridicas que 
desarrollen actividades relacionadas con la oferta publica de valores negociables y otros instrumentos 
fmancieros; 

• Llevar el registro, otorgar, suspender y revocar la autorizacion de oferta publica de valores negociables 
y otros instrumentos y operaciones; 

• Llevar el registro de todos los sujetos autorizados para ofertar y negociar publicamente valores 
negociables; 

• Aprobar los estatutos, reglamentos y toda otra norrnativa de caracter general dictada por Ios mercados 
y camaras compensadoras; 

• Promover Ia defensa de los intereses de Ios inversores; 
• Establecer norrnas minimas de capacitacion, acreditacion y registro para el personal de Ios agentes 

registrados; 
• Propender al desarrollo y fortalecimiento de! mercado de capitales creando o propiciando Ia creacion 

de productos necesarios para ese fm; 
• Fomentar la inclusion financiera y la participacion de pequefios y medianos inversores; 
• Dictar norrnas tendientes a promover la transparencia e integridad de los mercados de capitales y evitar 4~ do oorulictos do m-,,., 
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• Regular la prevenci6n de lavado de dinero y la financiaci6n de! terrorismo, siguiendo la normativa de 
la Unidad de Informaci6n Financiera; e 

• Imponer sanciones a las infractores de las normas de! mercado de capitales. 

Asimismo, el articulo 32° de la LMC establece que las Mercados autorizados par la CNV deberan contemplar, 
de acuerdo a las caracteristicas propias de su actividad especifica y aquellas otras que determine la 
reglamentaci6n de la CNV, algunas de las siguientes funciones principales: 

• Dictar las reglamentaciones a las efectos de habilitar la actuaci6n en su ambito de agentes autorizados 
par la CNV, no pudiendo exigir a estos fines la acreditaci6n de la calidad de accionista de! mercado, 
permitiendo un acceso abierto y equitativo a todos las participantes; 

• Autorizar, suspender y cancelar el listado y/o negociaci6n de valores negociables en la forma que 
dispongan sus reglamentos; 

• Dictar normas reglamentarias que aseguren la veracidad en el registro de las precios, asi coma de las 
negociaciones; 

• Dictar las normas y medidas necesarias para asegurar la realidad de las operaciones que efectuen sus 
agentes; 

• Emitir reglamentaciones conteniendo medidas de buen orden para garantizar el normal funcionamiento 
de la negociaci6n y cumplimiento de las obligaciones y cargas asumidas par las agentes registrados las 
que deberan ser sometidas a la previa consideraci6n de la CNV a las efectos de su aprobaci6n; 

• Constituir tribunales arbitrales, conforme lo dispuesto en el articulo 46 de la LMC; 
• Emitir boletines informativos; 
• Administrar sistemas de negociaci6n de las valores negociables que se operen en las mismos; 

• Registrar contratos de derivados celebrados fuera de las mercados autorizados par la CNV; 
• Administrar par si o par terceros sistemas de liquidaci6n y/o compensaci6n de operaciones en funci6n 

de los distintos segmentos de negociaci6n habilitados par la CNV. En las casos de administraci6n de la 
liquidaci6n y compensaci6n de las segmentos de negociaci6n garantizados, las mercados deberan 
desempefiar las funciones 

• asignadas a las camaras compensadoras previstas en el articulo 35 de la LMC o suscribir convenios con 
entidades autorizadas a ta! fin; y 

• Ejercer funciones de supervision, inspecci6n y fiscalizaci6n de las agentes participantes y de las 
operaciones que se realicen en el ambito de las mismos. 

Principales Competidores 

La LMC establece las funciones y obligaciones principales que deberan observar las sociedades que soliciten 
su inscripci6n coma Mercados, delegando en la Comisi6n Nacional de Valores, su regulaci6n y autorizaci6n. A 

la fecha, la CNV ha autorizado para funcionar a MA V, BYMA, MAE ya MTR. 

Tomando en consideraci6n las productos negociados, ubicaci6n geografica y modalidades de negociaci6n, la 
Sociedad Continuadora competira con BYMA en la negociaci6n de valores negociables publicos y privados. 

Con fecha I de noviembre de 20 I 8, MAE y BYMA fmnaron un acuerdo para facilitar la liquidaci6n de 
operaciones de agentes de ambos mercados, cuyo eje principal consiste en: (i) La compensaci6n de operaciones 
cruzadas que un agente registre en ambos mercados con la misma especie y de signo contrario, seran 
compensadas directamente con intervenci6n de las mercados, (ii) la liquidaci6n de colocaciones primarias entre 
ambos mercados, podra liquidarse sin necesidad de intervenci6n de un tercero que acme coma liquidador, y (iii) 
se acord6 que las mercados puedan concretar operaciones de prestamo de valores entre si, con la finalidad de 
cubrir faltantes transitorios de titulos en el segmento garantizado donde se haya realizado la operaci6n. El 
acuerdo busca otorgar mayor fluidez y seguridad, y fomentara una disminuci6n de las costos transaccionales de 
liquidaci6n y fondeo de las operaciones que se registran en ambos mercados. 
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FACTORES DE RIESGO 

Otras Consideraciones lmportantes que podrian afectar la Reorganizacion Societaria y la Fusion 

Riesgos relacionados con la Argentina 

Las principales operaciones de la Sociedad Continuadora se encuentran en Argentina 

Las principales operaciones de la Sociedad Continuadora se encuentran en la Argentina o dependen de 
actividades llevadas a cabo en la Argentina. Por lo tanto, la calidad de los activos de la Sociedad Continuadora, 
su situaci6n financiera y patrimonial, y los resultados de las operaciones dependen en gran medida de las 
condiciones macroecon6micas, sociales y polfticas de la Argentina. Estas condiciones incluyen las tasas de 
crecimiento, aumentos de precios, el tipo de cambio, las restricciones cambiarias, las variaciones en la tasa de 
interes, los cambios en las polfticas de gobiemo, la inestabilidad social y otros cambios politicos o econ6micos, 
asi como eventos intemacionales que puedan ocurrir o de otra forma afectar a la Argentina. 

En las ultimas decadas, la economia argentina ha experimentado significativa volatilidad, con periodos de 
crecimiento bajo o negativo, altos indices de inflaci6n y devaluaci6n de su moneda. Durante 2001 y 2002, la 
Argentina atraves6 una grave crisis polftica, econ6mica y social que gener6 la introducci6n de cambios radicales 
en las politicas adoptadas por el Gobiemo Argentino ( el "Gobiemo"). 

Lue go de la crisis de los aiios 2001 y 2002, Argentina sufri6 una importante devaluaci6n de) peso en terminos 
reales, lo que a su vez origin6 que numerosos deudores del sector privado con exposici6n a moneda extranjera 
dejaran de pagar sus deudas vigentes. A partir de esta crisis, el producto bruto intemo ("PBI") de Argentina 
creci6 considerablemente en terminos reales, creciendo 9,2% en 2005, 8,4% en 2006 y 8,0% en 2007. Durante 
2008 y 2009, no obstante, la economia argentina sufri6 una recesi6n atribuible a factores locales y extemos, 
incluso debido a una gran sequia que afect6 las actividades de! sector agricola, y a los efectos de la crisis 
econ6mica global. El crecimiento real de! PBI se recuper6 en 2010 y 2011, aumentando al 9,5% y 8,4%, 
respectivamente. Sin embargo, el crecimiento de! PBI se desaceler6 al 0,8% en 2012, creciendo luego un 2,9% 
en 2013. En 2014, el Instituto Nacional de Estadistica y Censos ("INDEC"), unico organismo argentino con 
capacidad legal para publicar cifras oficiales nacionales public6 un crecimiento del PBI real de! 0,5%. 

De acuerdo con el calculo revisado de! PBI de 2004 publicado por el IND EC el 24 de junio de 2016, el PBI 
creci6 8,9% en 2005, 8,0% en 2006, 9,0% en 2007, 4,1 % en 2008, y disminuy6 5,9% en 2009. En 2010 y 2011, 
el PBI creci6 10,1% y 6,0%, respectivamente, y disminuy6 1,0% en 2012, creci6 2,4% en 2013, se contrajo 
2,5% en 2014, volvi6 a crecer 2,6% en 2015, disminuy6 2,2% en 2016. creci6 2,9% en 2017, disminuy6 2,6% 
en 2018, 2% en 2019, 9,9% en 2020, aument6 10,4% en 2021, aument6 5,0% en 2022 y el PBI para el 2023 
registr6 una caida de! 1,6%. 

Desde 2007, el INDEC experiment6 un proceso de reformas institucionales y metodol6gicas que originaron 
controversias respecto de la credibilidad de la informaci6n que publicaba, incluidos los datos de la inflaci6n, 
PBI y desempleo, conforme se expondra mas adelante. 

Incremento de precios, una caida def PBI ylu otros futuros acontecimientos economicos, sociales y politicos 
de Argentina, sobre los que la Sociedad Continuadora no tiene control, podrian afectar de manera adversa 
su situacion patrimonial y jinanciera o los resultados de sus operaciones. 
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El crecimiento de! pais, y por ende los negocios y los resultados de las operaciones de la Sociedad Continuadora, 

podrian resultar afectados por los siguientes factores: 

• agravamiento de la crisis financiera en las principales economias desarrolladas y en varios paises de la 

region, entre ellos Brasil; 
• alteraciones abruptas de las politicas monetarias y fiscales de las principales economias de! mundo y 

por los recientes sucesos acaecidos en el mercado intemacional y en varios paises de la region, entre 

ellos Brasil; 
• retroceso de los flujos de capital debido a la incertidumbre local e intemacional; 
• incertidumbre con respecto a la capacidad de pago de! sector publico argentino y las posibilidades de 

obtener financiamiento intemacional; 

• bajo nivel de inversiones; 
• incremento de la inflacion que afecte la competitividad y el crecimiento de la economia; 

• evolucion de! tipo de cambio; 
• incremento de! gasto publico que afecte la economia y las cuentas fiscales; 
• posibilidad de que se revierta el resultado de la balanza comercial; 
• disminucion significativa de los precios de los principales commodities exportados por Argentina; 

• controles de precios; 
• tensiones politicas y sociales, en particular las disputas entre la oposicion y el Gobiemo; 
• restricciones a la adquisicion y transferencia de divisas al exterior; 
• la aplicacion de restricciones a las importaciones y exportaciones de productos y la creacion de nuevos 

impuestos a la exportacion de determinados productos o el incremento de las alicuotas vigentes; 
• incremento exponencial de importes reclamados judicialmente en materia medioambiental; y 
• creciente afectacion de las actividades de las empresas por la accion de los sindicatos. 

Cualquiera de dichas situaciones podria dar lugar a tensiones sociales y politicas y mayores niveles de pobreza 
y desempleo. Las politicas estatales orientadas a prevenir o enfrentar el malestar social pueden incluir 
expropiaciones, nacionalizaciones, la renegociacion o modificacion forzada de contratos existentes, la 
suspension de la ejecuci6n de los derechos de acreedores y accionistas, nuevas politicas fiscales y cambios en 
las !eyes, reglamentaciones y politicas que afecten el comercio exterior y las inversiones. Las politicas de esta 
naturaleza podrian empeorar aun mas la situacion economica y financiera de! pals, afectando asi en forma 
significativa a la economia argentina y en consecuencia los negocios, la situacion financiera y los resultados de 

las operaciones de la Sociedad. 

Los desafios que enfrenta la nueva administraci6n en Argentina pueden generar incertidumbre en la 
economia argentina y, en consecuencia, en los negocios de la Sociedad Continuadora. 

El 19 de noviembre de 2023 se llevo a cabo la segunda vuelta de las e]ecciones generales presidenciales en la 
Argentina. A partir de las mismas, result6 vencedora la formula de! La Libertad Avanza, compuesta por Javier 
Milei y Victoria Villarruel, con el 55,7% de los votos, quienes asumieron los cargos de presidente y 

vicepresidente respectivamente el IO de diciembre de 2023. 

Por su parte, el 22 de octubre de 2023 se llevaron a cabo las elecciones legislativas en las que los candidatos a 
diputados de Union por la Patriaresultaron ganadores, con el 37,8% de los votos, frente a27,9% y 26,1% de La 
Libertad Avanza y Juntas por el Cambia, respectivamente. En lo que respecta a la Camara de Senadores, Union 
por la Patria obtuvo 43,6%, la Libertad Avanza 25,9% y Juntos por el Cambio 25,6%. Union por la Patria 
continua con la mayoria en la Camara de Senadores e incluso en la Camara de Diputados. El impacto de dicho 
resultado sobre las politicas economicas de! Gobiemo Nacional, el mercado de cambios y la economia nacional 

76 



en general es incierto y no podemos asegurar que el desenvolvimiento economico, regulatorio, social y politico 
de la Argentina luego de las elecciones no afectara la situacion fmanciera de la Sociedad Continuadora. 

La escasa representacion que La Libertad Avanza tiene en el congreso argentino limito su capacidad para 
promover )eyes, teniendo que negociar con la oposicion distintos puntos de cada proyecto para obtener su apoyo. 
Al mismo tiempo, determinadas circunstancias llevaron a la oposicion a unir fuerzas y promover )eyes que la 
administracion habfa rechazado publicamente con anterioridad. Ejemplos de ello son, por un )ado, la sancion 
de! proyecto de Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos en julio de 2024, que conto 
con votos de distintos partidos de todo el espectro politico, y la aprobacion por parte de la oposicion de la 
modificacion de la legislacion sobre jubilaciones y pensiones, que fuera rechazada por la administracion del 
Presidente Milei, por el otro. 

Asimismo, la nueva administracion enfrenta desafios singulares en materia macroeconomica, tales como reducir 
la tasa de inflacion, alcanzar superavit comercial y fiscal, acumular reservas en moneda extranjera, contener el 
tipo de cambio, refinanciar la deuda soberana con ciertos acreedores privados (principalmente, con el Club de 
Paris) y mejorar la competitividad de la industria local a partir de las distintas variables que la afectan 
(incluyendo la invasion de Ucrania por la Federacion de Rusia y el conflicto desatado en Medio Oriente). Es 
dificil predecir el impacto que tendran las medidas que el Gobiemo Nacional tomo hasta la fecha y/o que podria 
tomar en el futuro. 

El Gobiemo Nacional podra implementar nuevos y mayores cambios en la politica y regulaciones actuates o 
mantener las existentes. Estos eventos pueden afectar adversamente la economfa de la Sociedad Continuadora. 

Las medidas implementadas por el nuevo gobierno podrian afectar el negocio de la Sociedad Continuadora 

En fecha 12 de diciembre de 2023 el ministro de economia, Luis Caputo, anuncio una serie de medidas 
economicas, entre las cuales cabe destacar: 

• Devaluacion de! 54,37% de! peso en relacion al dolar; 
• Suspension de nuevas licitaciones de obra publica; 
• Reduccion a los subsidios de energfa y transporte; 
• Disminucion de! aparato estatal y reduccion de numero de ministerios y secretarias; 
• Suspension de la publicidad oficial; y 
• Simplificaci6n de! sistema de importaciones; 

Por otra parte, el dfa 21 de diciembre de 2023 se publico en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el 
Decreto 70/2023 que introdujo reformas de relevancia en diversos regimenes normativos vinculados a distintas 
materias. Las reformas introducidas por el Decreto 70/2023 se basan en tres ejes centrales, de acuerdo con lo 
que se indica en su redacci6n: (i) se declara la emergencia economica, previsional, tarifaria, sanitaria y social 

hasta el 31 de diciembre de 2025, (ii) se promueve la desregulacion de! comercio, los servicios y la industria en 
todo el territorio nacional, y (iii) se busca fomentar un mayor relacionamiento comercial de la Republica 
Argentina con la comunidad intemacional. El Decreto 70/2023 entro en vigencia a los ocho (8) dfas corridos de 
su publicacion en el Bo\etin Oficial, es decir, el 29 de diciembre de 2023. 

Por ultimo, tanto el proyecto de Ley de "Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos" como el 
proyecto de "Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes" fueron aprobados por ambas Camaras del 
Congreso y promulgadas por el Poder Ejecutivo de la Nacion con fecha 8 de julio de 2024 mediante el Decreto 
592/2024. 
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El impacto que dicha aprobaci6n pueda tener sabre la situaci6n financiera de la Sociedad Continuadora y el 
resultado de sus operaciones continua siendo incierto. Tampoco es posible garantizar que distintos partidos de 
la oposici6n continuen impulsando una agenda contraria a los intereses de! Poder Ejecutivo. 

Tampoco resulta posible predecir si el Decreto 70/2023 se mantendra vigente ni si el actual gobierno dictara 
nuevos decretos de necesidad y urgencia y/o medidas que puedan afectar la economia argentina y, 
consecuentemente, el negocio de la Sociedad Continuadora. 

En el pas ado, se ha cuestionado la credibilidad de ciertos indices economicos de Argentina, lo cual puede dar 
lugar a una fa/ta de confianza en la economia argentina y, a su vez, en los negocios, resultados de las 
operaciones y situacion patrimonial de la Sociedad Continuadora. 

Desde 2007, el INDEC, la unica instituci6n de Argentina con facultad legal para producir estadisticas nacionales 
oficiales, ha experimentado un proceso de reformas institucionales y metodol6gicas que han dado lugar a 
controversias relacionadas con la confiabilidad de la informaci6n que produce, incluidos los datos sabre 
inflaci6n, PBI y desempleo. A pesar de las reformas implementadas por el gobierno de! expresidente Macri, la 
credibilidad de! Indice de Precios al Consumidor ("IPC") y asimismo de otros indices publicados por el INDEC 
se ha vista afectada, con argumentos de que el indice de inflaci6n en Argentina y los otros indices calculados 
por el INDEC podrian ser sustancialmente distintos a los indicados en los informes oficiales. 

Los informes publicados por el FMI indicaron que su personal utiliz6 indicadores de inflaci6n alternativos, a los 
fines de la vigilancia macroecon6mica, incluidos los datos producidos por fuentes privadas, las cuales 
informaron indices de inflaci6n considerablemente mas altos que los publicados por el IND EC desde 2007. 
Conforme lo requiere el convenio constitutivo de! FMI, el organismo tambien ha censurado a la Argentina en el 
pasado por falta de progreso suficiente en la adopci6n de medidas reparadoras en relaci6n con la mejora de la 
calidad de los datos oficiales, incluidos los datos sabre inflaci6n y PBL 

En el mes de febrero de 2014, el INDEC lanz6 un nuevo indice de inflaci6n denominado Indice de Precios al 
Consumidor Nacional Urbano, el cual mide los precios de los bienes en todo el pals y asimismo reemplaza al 
indice anterior que solarnente midi6 la inflaci6n en el ejido urbano de la ciudad de Buenos Aires. Si bien esta 
nueva metodologia llev6 a las estadisticas de inflaci6n a un nivel mas cercano que el estimado por fuentes 
privadas, las diferencias significativas entre los datos de inflaci6n oficiales recientes y los ciilculos privados se 

mantuvieron en 2015. 

En 20 I 6, el Gobierno declar6 el estado de emergencia administrativa respecto de! sistema estadistico nacional 
y el INDEC, suspendiendo algunas publicaciones estadisticas hasta completar una reorganizaci6n. Este proceso 
culmin6 con el levantarniento de la censura de! FMI en noviembre de 2016. No obstante, la Sociedad 
Continuadora no puede garantizar que el gobierno nacional no modificara o introducira nuevas medidas que 
afecten el sistema nacional de estadisticas, y en consecuencia la economia argentina, en particular deteriorando 
la confianza de los consumidores e inversores, lo cual podria tener un efecto significativo adverso sabre el 
negocio, los resultados de las operaciones y la situaci6n patrimonial de la Sociedad Continuadora. 

Por otra parte, el 5 de abril de 2023, eljuez Simon Picken de! Tribunal Superior de Landres emiti6 su sentencia 
en el asunto "Palladian Partners LP y otros contra Republica Argentina". Picken encontr6 a Argentina 
responsable por violar la clausula de ajuste contenida en los bonos argentinos denominados en euros ajustables 
en virtud de! PBI, emitidos por la Republica Argentina como parte de su reestructuraci6n de 2005. De 
conformidad con los terminos de 'ia clausula de ajuste de dichos bonos, el pago de! ajuste solo se activaria si se 
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cumpliesen ciertas condiciones relacionadas con el nivel y el crecimiento de! PBI de la Argentina en 
comparacion con un caso base descrito en los documentos de oferta. En este sentido, el juez Picken dictamino 
que la Argentina deberia pagar una indemnizacion de 1.330 millones de euros, mas intereses. Ademas, a 
principios de este aiio, como condicion de su apelacion, Argentina deposito 3 IO millones de euros que se 
mantendran en deposito en garantia en espera de! fallo de! Tribunal Superior de Londres. En junio de 2024, la 
Corte de Apelaciones de Londres desestim6 la apelacion de Argentina a la decision deljuez Picken, confirrnando 
asi la decision de! Tribunal Superior de Londres. 

Podria acelerarse el incremento de precios provocando efectos adversos en la economia argentina en general y 
en los mercados argentinos de credito a largo plazo 

La Argentina tiene antecedentes de altos indices inflacionarios que incidieron negativamente en la economia 
de! pais y dificultaron la capacidad de! Gobierno para crear condiciones que perrnitieran el crecimiento. El 
retorno a un ambiente de incremento generalizado de precios podria generar inestabilidad macroecon6mica, lo 
que incidiria negativamente sobre el nivel de actividad economica y de empleo. 

De acuerdo con el INDEC, las tasas de inflaci6n para 2021, 2022 y 2023 fueron de 50,9%, 94,8% y 211,4% 
respectivamente. En los primeros ocho meses de! aiio 2024 la inflaci6n acumulada fue de! 94.8%. 

El incremento generalizado de precios podria afectar las financiaciones a largo plazo y debilitar paulatinamente 
la competitividad de Argentina en el exterior impactando negativamente en el nivel de actividad economica y 
en el empleo. Aumentos generalizados de salarios, de! gasto publico y el ajuste de las tarifas de los servicios 
publicos, como consecuencia de las quitas de los subsidios, podrian tener un impacto directo sobre la inflacion. 
Asimismo, Ios acuerdos sobre precios maximos frrmados por el Gobiemo Nacional y algunos sectores clave de 
la economia podrian tambien tener un impacto directo sobre la inflacion en tanto los mismos no se prorroguen. 
Una retraccion o recesion de la economia podria afectar el nivel adquisitivo de los clientes de la Sociedad 
Continuadora, hecho que, a su vez, podria traer aparejada una reduccion en la demanda de los servicios provistos 
por la Sociedad Continuadora, afectando adversamente la situacion patrimonial y financiera y los negocios de 
la Sociedad Continuadora. 

La capacidad de Argentina para obtener jinanciamiento de los mercados internacionales es limitada, lo que 
podrfa afectar su capacidad para implementar reformas y sostener el crecimiento economico. 

En los ultirnos aiios, Argentina ha experimentado dificultades financieras que la llevaron a contraer un mayor 
nivel de deuda publica. 

Desde 2020 y en varias oportunidades hasta la actualidad, el Gobierno Nacional entablo negociaciones con 
acreedores de Argentina para restablecer la sustentabilidad de la deuda publica externa. En los ultimos aiios, el 
Gobierno Nacional entablo negociaciones con el FMI tendientes a negociar diversos desembolsos. 

El 28 de enero de 2022, el Gobiemo Nacional y el FMI anunciaron que habian llegado a un entendimiento en 
torno a politicas relevantes en el marco de las negociaciones en curso para acordar un programa respaldado por 
el FMI. Posteriorrnente, con fecha 3 de marzo de 2022, el FMI y el Gobierno Nacional anunciaron que el acuerdo 
se basa en lo que se conoce como programa de facilidades extendidas ("EFF'', por sus siglas en ingles) de! FMI, 
el cual incluye 10 revision es trimestrales durante dos aiios y medio y desembolsos por el equivalente a US$ 44 
mil millones. 
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La ultima revision trimestral fue aprobada por el directorio de! FMI el 13 de junio de 2024 y se otorg6 un 
desembolso de U$S 790 millones para cubrir pagos hasta el mes de julio de 2024. El pago previsto para julio 
de! corriente afio es el ultimo pago de amortizaci6n al FMI contemplado dentro de! marco de! programa actual, 
cuyo vencimiento acaecera en noviembre de 2024. A partir de ese pago y durante los pr6ximos 2 afios (hasta 
septiembre de 2026), la Argentina no enfrenta mas vencimientos de amortizaci6n de principal con el FMI. 

El plaza de repago de cada desembolso es de diez afios, con un plazo de gracia de cuatro afios y media, lo cual 

implica que Argentina repagara la deuda entre 2026 y 2034. 

En el supuesto que el Gobiemo Nacional incumpla sus compromisos y objetivos econ6micos y fiscales 
acordados con el FMI o que el acuerdo no fuera aprobado par el directorio de! FMI, Argentina podria incurrir 
en un incumplimiento de! pago de su deuda ante el FMI y, par ende, su situaci6n financiera y econ6mica podria 

verse afectada adversamente. 

Asimismo, el 22 de marzo de 2022, el Gobiemo Nacional cerr6 un acuerdo con el Club de Paris respecto de una 
nueva extension de! entendimiento alcanzado en junio de 2021 ( el "Acuerdo con el Club de Paris"). 

El 28 de octubre de 2022, el ex Ministro de Economia, Sergio Massa, anunci6 un nuevo acuerdo con el Club de 
Paris. Este acuerdo es una adenda de aquel suscripto en el afio 2014 par el entonces Ministro de Economia Axel 
Kicillof, y reconoce un monto de capital de US$ 1.971 millones, extendiendo un plaza de repago de trece cuotas 
semestrales, a partir de! mes de diciembre de 2022 hasta su cancelaci6n final en septiembre de 2028. La tasa de 
interes se mejor6 de! 9,00% al 3,90% en las primeras tres cuotas, con un incremento gradual al 4,50%. El perfil 
de pago implica un pago semestral promedio de US$170 millones (incluyendo capital e intereses). Durante las 
dos afios siguientes, Argentina cancelara el 40% de! capital adeudado. 

El 26 de junio de 2023, el ex Ministro de Economia, Sergio Massa, suscribi6 acuerdos bilaterales con tres paises 
miembros de! Club de Paris para refinanciar la deuda de Argentina con la instituci6n. Asi, luego de suscribir el 
nuevo acuerdo alcanzado en 2022, el ex Ministro de Economia logr6 sellar acuerdos bilaterales con 15 de las 

I 6 acreedores de la instituci6n. 

No se puede garantizar que el Acuerdo de EFF y el Acuerdo con el Club de Paris no afectarao la capacidad de 
Argentina de implementar reformas y sostener el crecimiento econ6mico. En consecuencia, no se puede 
garantizar que la implementaci6n de las politicas de ingreso y gasto previstas en el Acuerdo de EFF en materia 
de reducci6n de subsidios energeticos no focalizados no tendra un efecto adverso sigoificativo en la situaci6n 
financiera y en las resultados de las operaciones de la Sociedad Continuadora. Tampoco es posible predecir el 
impacto de! resultado de dichas reformas en la capacidad de Argentina ( e, indirectamente, en la capacidad de la 
Sociedad Continuadora) de acceder a las mercados de capitales intemacionales. Asimismo, sigue siendo incierto 
el impacto a largo plaza que tendrao estas medidas y cualesquiera otras medidas futuras adoptadas par la actual 

administraci6n en la economia argentina. 

Asimismo, las futuros ingresos tributarios y resultados fiscales de Argentina pueden ser insuficientes para 
cumplir con sus obligaciones de servicio de la deuda y Argentina podria verse obligada a depender en parte de 
financiaci6n adicional de las mercados de capitales locales e intemacionales, el FMI y otros acreedores 
potenciales, para cumplir sus obligaciones de servicio de deuda futura. En el futuro, la Republica Argentina 
podria no ser capaz o no estar dispuesta a acceder a las mercados de capitales intemacionales o locales, lo que 

podria tener un efecto adverso sigoificativo sabre la capacidad de la Republica Argentina de cumplir con las 
pagos de su deuda publica pendiente, y a su vez podria afectar en forma significativa y adversa la situaci6n 
financiera y las resultados de las operaciones de la Sociedad Continuadora. 
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A pesar de la restructuracion de la deuda publica de Argentina consumada en 2020, los mercados intemacionales 
siguieron dando sefiales de duda respecto a la sostenibilidad de dicha deuda y, por lo tanto, los indicadores de 
riesgo pals siguen siendo altos. Sin un acceso renovado al mercado financiero, el Gobiemo Nacional podria no 
contar con recursos suficientes para implementar reformas y sostener el crecimiento economico, lo cual podria 
tener un impacto aclverso significativo sobre la economia nacional y, por ende, sobre las actividades de la 
Sociedad Continuadora. Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener credito en los mercados 
intemacionales podria tener un impacto directo en nuestra capacidacl para acceder a dichos mercados a fm de 
financiar nuestras operaciones y crecimiento, incluyendo el financiamiento de inversiones de capital, lo que 
afectaria negativamente nuestra condicion financiera, los resultados de operacion y los flujos de caja. Si el 
Gobiemo Nacional incurriera nuevamente en un supuesto de incumplimiento, ello afectaria negativamente su 
valuacion y terminos de pago, lo que perjudicaria sensiblemente a la economia de Argentina y en consecuencia, 
a los negocios y los resultaclos de las operaciones de la Sociedad Continuadora. 

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capita/es y futuros controles de 
cambio podrian generar un impacto negativo en el tipo de cambio. 

Como consecuencia de la profundizacion de los controles cambiarios desde septiembre de 2019 hasta la fecha, 
se amplio considerablemente la diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para 
operaciones comerciales y financieras, y otros tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz 
de ciertas operaciones comunmente realizadas en el mercado de capital es ( dolar "MEP" o "contado con 
liquidacion"), creando una brecha de aproximadamente un 176,6% al 31 de diciembre de 2022 y de 120,1% al 
31 de diciembre de 2023. 

El Gobiemo Nacional podria mantener un unico tipo de cambio oficial (como hasta ahora) o implementar la 
segregacion en multiples tipos de cambio y desdoblar asi el mercaclo cambiario para distintos tipos de 
transacciones, modificando sustancialmente el tipo de cambio al cual adquirimos moneda extranjera para 
cancelar endeudamientos denominados en moneda extranjera. Ademas, la imposicion por el Gobiemo Nacional 
de mayores controles y restricciones cambiarias y/o la adopcion de otras medidas en respuesta a la salida de 
capitales o a la devaluacion de! peso, podria debilitar las finanzas publicas, lo cual a su vez podria tener un 
efecto adverso en el resultado de las operaciones y la condicion fmanciera de la Sociedad Continuadora. 

La economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos economicos en los mercados 
globales. 

La economia argentina es vulnerable a los golpes extemos que podrian ser causados por eventos adversos que 
afecten a sus principales socios comerciales. Una caida significativa en el crecimiento economico de cualquier 
socio comercial principal de Argentina (incluyendo Brasil, la Union Europea ( en adelante la "UE"), China y los 
Estados Unidos) podria tener un impacto negativo importante en el equilibrio comercial de Argentina y afectar 
negativamente su crecimiento economico. La demanda decreciente de las exportaciones argentinas podria tener 
un efecto negativo sustancial en el crecimiento economico argentino. 

La economia argentina sigue siendo vulnerable a los embates extemos que se pueden generar por sucesos 
adversos en la region o a nivel mundial. Una baja significativa en el crecimiento economico de cualquiera de 
los principales socios comerciales de la Argentina (entre ellos Brasil, la UE, China y los Estados Unidos) podria 
tener un impacto adverso significativo en la balanza comercial de Argentina y afectar negativamente la 
economia de! pals. En particular, la economia de Brasil, el mercado exportador mas importante de Argentina y ef ""do.,_,_---:~ =d~1moooda y=dosoool-"" 



en su economia que puede impactar negativamente en la economia argentina. La economia argentina puede 
resultar afectada por el efecto "contagio". La reaccion de los inversores intemacionales ante hechos que tienen 
lugar en un pais en desarrollo a menudo pareciera seguir un patron "contagio", en el cual una region entera o 
una clase de inversion se ve desfavorecida por los inversores intemacionales. En el pasado, la economia 
argentina ha resultado afectada adversamente por esos efectos contagio en diversas oportunidades, como fue el 
caso en 2008, cuando la crisis economica mundial dio lugar a una abrupta caida en la actividad economica de 

Argentina en 2009. 

La economia argentina tambien puede resultar afectada por condiciones de las economias desarrolladas, como 
la de Estados Unidos, que son socios comerciales significativos de Argentina o tienen influencia sobre Jos ciclos 
economicos intemacionales. Si las tasas de interes se incrementan significativamente en las economias 
desarrolladas, incluida la de Estados Unidos, Argentina y sus socios comerciales de economias en desarrollo, 
como Brasil, podrian encontrarse con que es mas dificil y gravoso tomar capital en prestamo y refinanciar 
deudas existentes, lo que podria afectar adversamente el crecimiento economico en aquellos paises. La 
reduccion de! crecimiento de los socios comerciales de Argentina podria tener un efecto adverso sustancial 
sobre los mercados de exportaciones de Argentina y, a su vez, afectar adversamente el crecimiento economico. 
Cualquiera de estos potenciales riesgos de la economia argentina podria tener un efecto adverso sustancial sobre 
los negocios, la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Sociedad Continuadora. 

Enjulio de 2019, el Mercado Comun de! Sur ("MERCOSUR") logro firmar un acuerdo de asociacion estrategica 
con la UE. El objetivo de este acuerdo es promover las inversiones, favorecer la integracion regional, aumentar 
la competitividad de la economia y Jograr un incremento de! PBI. Sin embargo, el efecto que el acuerdo podria 
tener en la economia argentina y en las politicas implementadas por el gobiemo argentino es incierto. 

Asimismo, los desafios que enfrenta la UE para estabilizar las economias de algunos de sus miembros han tenido 
y podrian continuar teniendo implicancias intemacionales que afecten la estabilidad de los mercados financieros 
globales, lo cual ha restringido las economias a nivel mundial. 

En junio de 2016, el Reino Unido realizo un referendum, en el que la mayoria voto a favor de la salida de! pals 
de la UE. El Reino Unido abandono formalmente la UE el 31 de enero de 2020 (el "Brexit"). Sin embargo, a 
partir de! I de febrero de 2020 comenzo un periodo de transicion hasta el 31 de diciembre de 2020 en el que el 
Reino Unido se mantuvo en el mercado europeo. Durante dicho periodo la UE y el Reino Unido llevaron 
adelante un proceso de negociaciones para determinar Jos terminos y condiciones de sus vinculos a partir de! 
fin de periodo transitorio que culmino en la firma de! Acuerdo de Cooperacion y Comercio entre la UE y el 
Reino Unido firmado el 24 de diciembre de 2020, se aplico provisionalmente desde el I de enero de 2021 y 
entro en vigor el I_ de mayo de 2021 (el "ACC"). Nose puede asegurar si la implementacion de! ACC tendra 
los efectos esperados. Ademas, el Brexit podria producir mayores niveles de inestabilidad politica y judicial en 
la UE, lo que podria afectar los intercambios comerciales entre Argentina y dicha region. 

En febrero de 2022 Rusia anuncio el inicio de una invasion sobre territorio ucraniano, iniciando de esta manera 
un conflicto belico de grandes magnitudes entre ambas potencias que continua a la fecha de este Prospecto. 

Como respuesta a la invasion, la comunidad intemacional ha aplicado fuertes sanciones contra sectores de la 
economia, empresas, personas, asociaciones deportivas y culturales de Rusia. En ta! sentido, el conflicto 
geopolitico entre Rusia y Ucrania ha tenido y probablemente seguira teniendo un impacto significativo en los 
precios intemacionales de las materias primas, los cuales han aumentado significativamente. Debido a las 
incertidumbres inherentes a la escala y duracion de estos eventos y sus efectos directos e indirectos, no es posible 
estimar razonablemente el impacto que este conflicto armado tendra en la economia mundial y sus mercados 
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fmancieros, en Ia economia argentina y, en consecuencia, en el negocio, condicion fmanciera y resultados de 
operaciones de Ia Sociedad Continuadora. 

De acuerdo con el infonne de Morgan Stanley Capital International ("MSCI"), Argentina fue considerada un 
mercado emergente hasta junio de 2021, cuando se Ia declaro como un mercado independiente. Las condiciones 
economicas y de mercado en Argentina y en Ios mercados emergentes, especialmente aquellos en America 
Latina, influyen en el mercado de valores emitidos por compaiiias argentinas. La volatilidad en los mercados de 
valores en America Latina y en Ios paises de mercados emergentes, asi como Ios potenciales aumentos en las 
tasas de interes en Estados Unidos y otros paises desarrollados, pueden tener un impacto negativo en el valor 
de negociacion de nuestros valores de capital y en nuestra capacidad y Ios tenninos en los que podemos acceder 
a Ios mercados de capitales internacionales. Ademas, los mercados independientes incluyen riesgos adicionales, 
tales como restricciones gubernamentales que pueden limitar las inversiones y los riesgos asociados con 
acontecimientos politicos. 

Durante el comienzo de 2023, se observo que importantes entidades bancarias tales como Silicon Valley Bank 
y Signature Bank su:frieron problemas de liquidez, dando Ingar a una situacion de incertidumbre que podria 
afectar a la economia global. Por ejemplo, y como consecuencia de la inestabilidad en el sistema bancario 
iniciado en Estados Unidos, las acciones de bancos internacionales como Credit Suisse y Deutsche Bank 
sufrieron grandes caidas. A la fecha de! presente Prospecto, no resulta posible prever las consecuencias que 
podrian continuar generandose a causa de la inestabilidad de! sistema bancario a nivel mundial. 

Como resultado de las consideraciones precedentes, no podemos asegurar que la Argentina cuente con la 
capacidad para obtener fmanciamiento en los mercados para hacer frente a sus obligaciones. Asimismo, la 
incapacidad de Argentina para obtener credito en los mercados internacionales podria tener un impacto directo 
en nuestra capacidad para acceder a dichos mercados a fin de financiar nuestras operaciones y crecimiento, 
incluyendo el financiamiento de inversiones de capital, lo que afectaria negativamente nuestra condicion 
financiera, Ios resultados de operacion y los flujos de caja. 

Argentina es parte demandada en juicios iniciados por accionistas extranjeros de sociedades argentinas, que 
podrian limitar sus recursos jinancieros y afectar su capacidad de implementar reformas e impulsar el 
crecimiento economico 

En respuesta a las medidas de emergencia implementadas por el Gobierno Argentino durante la crisis economica 
de 2001-2002, se presentaron varios reclamos ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas 
a Inversiones ("CIADI") contra la Argentina. Los reclamantes alegan que las medidas de emergencia eran 
inconsistentes con las nonnas de tratamiento equitativo establecidas en diversos tratados bilaterales de inversion 
de los que la Argentina era parte en ese momento. 

Los reclamantes tambien han iniciado reclamos ante tribunales de arbitraje de la Comision de las Naciones 
Unidas para el Derecho Mercantil Internacional ("CNUDMI") y confonne a las nonnas de Ia Camara de 
Comercio Internacional ("CCI"). 

En relacion con la expropiacion de parte de! gobierno argentino de Aerolineas Argentinas que tuvo Ingar en 
2008, en julio de 2017, en una decision dividida, un tribunal de! CIADI resolvio que Argentina habia violado 
los tenninos de un acuerdo bilateral de inversiones con Espaiia. Argentina solicito la anulacion de! Iaudo. Con 
fecha 29 de mayo de 2019, el CIADI rechazo el pedido de Argentina y ratifico Ia decision anterior. En 
consecuencia, se confinno Ia ilegalidad de Ia expropiacion y el Gobierno Argentino fue condenado a pagar US$ 
320,8 millones en concepto de daiios y costos de representacion. Si bien existe una instancia adicional para que 
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Argentina presente el ultimo recurso de revision, el resultado de dicha instancia es incierto a la fecha de] presente 

Prospecto. 

Asimismo, en junio de 2019 se hizo publico un reclamo ante el CIADI de! grupo holandes ING, NNH y NN1 
Insurance International por la estatizaci6n decretada durante el gobierno de Cristina Fernandez de Kirchner de! 
sistema de jubilaci6n privada, realizada en 2008. Segun lo informado por el CIADI en su sitio web la demanda 

es por US$500 millones. 

Tanto los litigios como los reclamos instaurados ante el CIADI y la CNUDMI contra el Gobierno Nacional ban 
derivado en sentencias sustanciales y podrian derivar en nuevas sentencias sustanciales contra el Gobierno 
Nacional que a su vez podrian ocasionar la traba de embargos, o la imposici6n de medidas cautelares, sobre 

activos de la Argentina que el Gobierno Nacional haya destinado a otros usos. 

De igual manera, en el marco de la demanda iniciada por Burford Capital contra YPF S.A. en virtud de la 
expropiaci6n de! 51 % de las acciones de la petrolera, el 31 de marzo de 2023, la jueza Loretta Preska de! 
Tribunal de! Distrito Sur de Nueva York rechaz6 la defensa de Argentina de que el derecho de expropiaci6n 
prevalece sobre el estatuto corporativo. En consecuencia, orden6 a la Republica Argentina indemnizar a Jos 
fondos internacionales Burford Capital y Eton Park por un monto de US$ 16,000 millones. El gobierno 
argentino apel6 dicho fallo y a la fecha de! presente Prospecto de Canje se encuentra pendiente de resoluci6n. 

Como consecuencia de esta situaci6n, podria suceder que el Gobierno no cuente con los recursos financieros 
necesarios para implementar reformas y fomentar el crecimiento y ello a su vez puede tener un efecto adverso 
sustancial sobre la economia de! pais, y en consecuencia, sobre la situaci6n patrimonial de la Sociedad 

Continuadora. 

El aumento signijicativo del deficit primario podria afectar adversamente a la economia argentina en general 
y el acceso a los mercados financieros en particular 

A partir de 2005, el gasto publico comenz6 a crecer mas abruptamente que el ingreso fiscal. Conforme los 
resultados fiscales, el deficit primario para el aiio 2023 descendi6 al 2,9% de! PBI. No obstante, si el nivel de 
gasto publico continua aumentando, el deficit primario podria crecer en el futuro. 

Adicionalmente, las limitaciones en el nivel de reservas internacionales han resultado en una baja en el nivel de 
las importaciones, afectando negativamente el crecimiento de la economia y los ingresos fiscales de Argentina. 

En consecuencia, el continuo decrecimiento de la balanza primaria ante el aumento de! gasto primario podria 
afectar adversamente la capacidad futura de! Gobierno Nacional para acceder a los mercados financieros con su 
correlativo impacto en la economia, lo cual indirectamente podria deteriorar la situaci6n financiera, econ6mica, 

las operaciones y los resultados de la Sociedad Continuadora. 

Una significativa alteraci6n de! valor de! peso contra el d6lar estadounidense u otras monedas podria afectar 
adversamente a la economia argentina y al desempeiio financiero de la Sociedad 

A pesar de los efectos positivos de la devaluaci6n real de! peso en 2002 sobre la competitividad de la economia 
argentina, en especial los relacionados con la exportaci6n y la sustituci6n de importaciones, la misma ha tenido 
un impacto negativo importante sobre otros sectores de la economia argentina y sobre la situaci6n financiera de 
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gran cantidad de personas y empresas, entre las cuales se incluyen aquellas empresas argentinas deudoras de 
emprestitos denominados en moneda extranjera. 

En 2022 la depreciaci6n fue de! 60, 71 %. Al 31 de diciembre de 2023, la depreciaci6n de! peso fue de 78,57%. 
La Sociedad Continuadora no puede predecir el valor futuro de! peso respecto de! d6lar estadounidense. 

Adicionalmente, la devaluaci6n de! peso gener6, en el periodo inmediato a su ocurrencia, una inflaci6n muy 
alta, redujo los salarios reales en forma significativa, tuvo un impacto negativo sobre empresas orientadas al 
mercado intemo, como ser las empresas de servicios publicos y la industria financiera, y afect6 adversamente 
la capacidad de! Gobiemo Nacional de dar cumplimiento a sus obligaciones de deuda soberana. Una nueva 
devaluaci6n de magnitud podria resultar en la repetici6n de estas circunstancias acarreando consecuencias 
adversas para el negocio de la Sociedad Continuadora. 

Por otro !ado, un aumento sustancial en el valor de! peso frente al d6lar estadounidense tambien presenta riesgos 
para la economia argentina. La apreciaci6n de] peso frente al d6lar estadounidense impactaria negativamente 
en la situaci6n financiera de entidades cuyos activos denominados en moneda extranjera superan sus pasivos 
denominados en moneda extranjera. Asimismo, en el corto plazo, una apreciaci6n real significativa de! peso 
afectaria adversamente las exportaciones y, por consiguiente, a\teraria la balanza de pagos y la financiaci6n de! 
Gobiemo Nacional a traves de los impuestos a las exportaciones, afectando negativamente el crecimiento del 
PBI y el empleo. 

El Gobiemo Nacional podria mantener un unico tipo de cambio oficial (como hasta ahora) o implementar la 
segregaci6n en multiples tipos de cambio y desdoblar asi el mercado cambiario para distintos tipos de 
transacciones. 

En consecuencia, la Sociedad no puede garantizar que las variaciones de! tipo de cambio no tendran un efecto 
adverso sobre la economia Argentina. En caso de que si lo tuvieran, la situaci6n patrimonial o financiera, los 
resultados, las operaciones y los negocios de la Sociedad Continuadora podrian verse afectados adversamente. 

La caida de los precios intemacionales de los principales commodities argentinos podria afectar de modo 
adverso el crecimiento de la economia argentina 

La economia argentina hist6ricamente se ha basado en la exportaci6n de commodities, cuyos precios han sido 
volatiles en el pasado. La recuperaci6n argentina de la crisis de! 2001 y 2002 dependi6 significativamente de! 
aumento de! precio de los commodities, particularmente por el aumento de! precio de la soja, su principal 
commodity de exportaci6n. La competitividad de los precios de los commodities ha contribuido 
significativamente al incremento en las ganancias de! Gobiemo Nacional, como consecuencia de una mayor 
recaudaci6n de los impuestos y/o retenciones sobre las exportaciones. Una continua baja en los precios 
intemacionales de las principales exportaciones de commodities de Argentina tendria un impacto negativo en 
los niveles de los ingresos publicos y la capacidad de\ Gobiemo Nacional para pagar su deuda soberana y podria 
generar presiones recesionarias o inflacionarias, dependiendo de la reacci6n de! Gobiemo Nacional. Cualquiera 
de dichas situaciones tendria un efecto adverso en la economia argentina y, por Jo tanto, en el negocio de la 
Sociedad Continuadora, los resultados de sus operaciones y su situaci6n patrimonial y financiera. 

En diciembre de 2015, el gobiemo argentino elimin6, mediante el decreto 133/2015, las retenciones a la 
exportaci6n de trigo, maiz, came y productos de las economias regionales. Ademas, redujo de 35% a 30% la 
alicuota de la retenci6n a la exportaci6n de soja y plante6 un esquema de reducci6n gradual de la alicuota. 
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No obstante ello, a principios de septiembre de 2018, como consecuencia de un contexto intemacional mas 
desafiante, la necesidad de acelerar la consolidaci6n fiscal, y la significativa devaluaci6n de! peso y su efecto 
en los precios intemos; el gobiemo emiti6 el Decreto 793/18 por el cual se modificaron transitoriarnente los 
derechos de exportaci6n. Asi, se fij6 hasta el 31 de diciembre de 2020 un derecho de exportaci6n de! 12% de! 

valor imponible o precio oficial FOB (si lo hubiera) a todas las exportaciones; el cual, sin embargo, no podra 
exceder de Ps. 4 por cada d6lar estadounidense para las exportaciones primarias y servicios; o los Ps. 3 por cada 
d6lar estadounidense para el resto de las exportaciones. Paralelarnente, se anunci6 la reducci6n al 18% de la 

alicuota para porotos, harinas y aceite de soja. 

Luego, en diciembre de 2019, ante la grave situaci6n de las finanzas publicas y el deterioro de! valor de! peso, 
el gobiemo estableci6, mediante el Decreto 37/19, la derogaci6n de las retenciones ftjas en pesos pero las 
sustituy6 por retenciones porcentuales pasando a ser de! 12 % de! valor FOB en el caso de! trigo y de! maiz y 

de! 30 % para el caso de la soja. 

Al mismo tiempo, mediante la sanci6n de la Ley de Solidaridad en el Marco de la Emergencia Publica, se otorg6 
al gobiemo hasta el 31 de diciembre de 2021, la facultad para aumentarlas un 3% adicional; yen linea con ello, 
por medio de! Decreto 230/2020 de! 5 de marzo de 2020, se incrementaron al 33% las retenciones a la soja pero, 
a su vez, se redujeron al 5% las alicuotas aplicables a arvejas, porotos, garbanzos, lentejas y mani; y al 7% las 
retenciones a la harina de trigo y girasol, aunque para el girasol confitero y aceite de girasol, la reducci6n es a 

5%, entre otros. 

Por otra parte, en octubre de 2020 el gobiemo estableci6, mediante el decreto 790/20, una reducci6n temporal 
para las retenciones de la soja y la reimplantaci6n de un diferencial de derechos de exportaci6n para sus 
subproductos. En dicho sentido, los derechos de exportaci6n de los granos de soja se redujeron de 33 a 30% en 
octubre, pero luego se incrementaron al 31,5% en noviembre, al 32% en diciembre y volvieron al 33% en enero 
de 2021. En cuanto al aceite y harina de soja (subproductos), las retenciones se establecieron al 28%, 29,5%, 
30%, 29,5% y 31 % para los meses de octubre, noviembre, diciembre 2020 y enero de 2021, respectivarnente. 

No puede garantizarse que el Gobiemo Nacional no tomara medidas similares en el futuro, ni que tales medidas 
no provoquen un efecto negativo sobre los niveles de ingresos de! Gobiemo Nacional, su capacidad para repagar 
sus deudas y en consecuencia se podrian ver afectados los negocios de la Sociedad Continuadora y su capacidad 

de pagar sus obligaciones fmancieras. 

Adicionalmente, en virtud de su dependencia a la producci6n de commodities agricolas, la economia argentina 
tambien es vulnerable frente a fen6menos meteorol6gicos ---;;omo las sequias de 20 I 8, 2022 y 2023- que 
pueden afectar negativamente la producci6n de dichos commodities, reduciendo los ingresos fiscales y la 
entrada de d6lares. Una caida continua en los precios intemacionales de los principales commodities exportados 
por Argentina o cualquier condici6n climatica futura que pueda tener un efecto adverso en la agricultura podria 
tener un efecto negativo en el nivel de los ingresos de Argentina, las reservas de! BCRA, la capacidad de! 
Gobiemo Nacional para repagar la deuda publica, lo que podria a su vez generar efectos recesivos o presiones 
inflacionarias. Esto podria afectar a su vez a los ingresos y la situaci6n patrimonial de la Sociedad 

Continuadora. 

Por su parte, las consecuencias de las sequias se han visto reforzadas por el hist6rico descenso de! Rio Parana 
(principal afluente de! pals) y un gran numero de focos de incendios en multiples provincias. Los efectos en la 
agricultura que se derivaron de tales complicaciones arnbientales provocaron y podrian seguir provocando 
importantes problemas econ6micos en el pals. Como consecuencia de las sequias y los incendios hubo caidas 
significativas en las cosechas y recortes en los resultados proyectados. Si bien los precios intemacionales de las 
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materias primas han experimentado una recuperacion, en caso de que se retome a la tendencia a la baja o en 
caso de que se presenten factores climaticos futuros (incluidas, entre otras, las sequias) que puedan tener un 
efecto adverso en las actividades productivas de Argentina y el nivel de reservas de divisas en el BCRA, la 
economia argentina podria verse afectada negativamente en su conjunto. Ademas, las condiciones climaticas 
adversas pueden afectar la produccion de materias primas por parte de! sector agricola, que representa una parte 
importante de los ingresos de exportacion de Argentina. En el ultimo semestre de 2022 se agravo la falta de 
precipitaciones, provocando severos dafios en los principales cultivos. Por ejemplo, la cosecha de trigo de la 
presente campafia culmino en 12,4 millones de toneladas, IO millones menos que en el ciclo anterior, segun la 
Bolsa de Cereales de Buenos Aires. La Bolsa de Comercio de Rosario estima que el valor de las exportaciones 
para el ciclo 2023/24, a los precios vigentes dejaria como saldo un ingreso de divisas de US$ 34.300 millones. 
Ello es casi US$ 10.000 mill ones mas que el ciclo anterior y marcando el tercer mejor desempefio, detras de los 
ciclos 2020/21 y 2021/22. 

Si los precios intemacionales de los productos basicos agricolas disminuyen o si la produccion de dichos 
productos basicos disminuye, la economia de Argentina podria verse afectada negativamente. Asimismo, tales 
circunstancias podrian tener un impacto negativo en los ingresos fiscales de! Gobiemo Nacional, en la 
disponibilidad de divisas y en las reservas de! BCRA. Cualquier acontecimiento de este tipo podria afectar 
adversamente la economia de Argentina y, como resultado, el negocio, los resultados de las operaciones y Ia 
situacion financiera de la Sociedad Continuadora. 

Riesgos relacionados con Ia Reorganizacion Societaria 

Las autorizaciones societarias y administrativas necesarias para la implementacion de la Fusion podrian no 
ser obtenidas o verse demoradas 

La Fusion esta sujeta a la obtencion de las aprobaciones de las respectivas Asambleas Generales Extraordinarias 
de los accionistas de las Sociedades y a las autorizaciones administrativas de los organos estatales, incluyendo 
la CNV, el Registro Publico de Comercio de Rosario, la Inspeccion General de Personas Juridicas de Santa Fe 
y la CNDC -no siendo esta ultima una condicion precedente para la consumacion de la Fusion-, las cuales 
podrian no ser obtenidas o verse demoradas en caso de que las Asambleas correspondientes no lleguen a 
constituirse por falta de quorum o no se lograran las mayorias requeridas lega!mente. En caso de no ser obtenidas 
una o mas de dichas autorizaciones asamblearias y/o administrativas en los tiempos previstos, la 
implementacion de la Fusion podria no llevarse a cabo o sufrir modificaciones en sus terrninos y condiciones. 

El plazo temporal de la Fusion podria extenderse en caso de oposicion a la Fusion por parte de los acreedores 
de las Sociedades ylo de accionistas de las Sociedades 

Conforme la legislacion aplicable, los acreedores de las Sociedades tienen derecho, en un plazo de 15 dias a 

partir de la publicacion de los edictos previstos por el articulo 83 LGS, de oponerse a la Fusion. La legislacion 
aplicable preve que, en caso de realizarse dicha oposicion, los acreedores tengan un plazo adicional de 20 dias 
posteriores al plazo de oposicion para solicitar la proteccion de sus creditos a traves de un embargo judicial 
sobre los bienes de las Sociedades. Por lo tanto, en el caso los acreedores de las Sociedades presenten oposicion 
a la Fusion, el plazo temporal de la Fusion podria extenderse en cuanto las Sociedades no podrian celebrar el 
Acuerdo Definitivo hasta la terrninacion de! plazo de 20 dias anteriorrnente mencionado. De la misma manera, 
accionistas de las Sociedades podrian presentar medidas judiciales objetando la Fusion y ello podria demorar o 
impedir que la misma finalice en los tiempos previstos o bien, que la misma no pueda llevarse a cabo. 
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Los negocios y las operaciones de MTR y MAE podrtin verse afectados adversamente si la Fusion no se 
implementa o se demora 

La Fusion podria no implementarse dado que la misma esta sujeta a autorizaciones societarias y administrativas 
que no estan bajo el control de las Sociedades o podria demorarse mas alla de lo razonable. En caso que la 
Fusion no ocurra o sufra demoras, los negocios y las operaciones de MTR y MAE podrian verse afectados 
adversamente al no poder conseguir los beneficios y ventajas operativas estimadas en la Fusion, todo lo cual 
podria afectar de manera adversa los resultados de sus operaciones y las expectativas sobre el valor de las 
acciones de MTR y MAE y por consiguiente el precio de listado en BYMA y MAE, respectivamente de dichas 

acciones. 

Los benejicios contemplados en la implementacion de la Fusion podrian no ser obtenidos o podrian 
encontrarse obstticulos o dificultades no previstos en la integracion de las actividades de las Sociedades. 

Aun en caso que la Fusion sea implementada, los beneficios y sinergias que motivaran la Fusion podrian no ser 
obtenidos totalmente o ser obtenidos solo parcialmente. Asimismo, en la integracion de las operaciones de las 
Sociedades podrian encontrarse obstaculos o dificultades y costos incrementales no previstos que impidieran o 
redujeran los beneficios y sinergias que motivaran la Fusion. 

La integracion de las operaciones de las Sociedades estti sujeta a desafios complejos que podrian afectar las 
operaciones y los resultados economicos de las Sociedades 

La integracion de las operaciones, de! personal y de la organizacion de las Sociedades es una tarea compleja 
que esta sujeta a importantes desafios que podrian no ser exitosos, insumir costos no previstos o sufrir demoras 
mas alla de lo razonable, incluyendo la postergacion de la Fecha Efectiva de Fusion. En particular, las 
Sociedades podrian experimentar inconsistencias en los procesos, normas intemas, controles, procedimientos, 
practicas, politicas, sistemas comerciales, sistemas informaticos, operacion e integracion de redes, gestion de 
los mercados, tecnologia e infraestructura, cualquiera de las cuales podria afectar negativamente los beneficios 
buscados con la Fusion. 

Las autoridades fiscales podrian no reconocer el tratamiento fiscal fibre de impuestos de la Fusion 

La Fusion califica como una reorganizacion societaria libre de impuestos de conformidad con el articulo 80 y 
subsiguientes de la Ley de Impuesto a las Ganancias. No obstante ello, las autoridades fiscales de la Republica 
Argentina o de la Provincia de Santa Fe o de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires podrian no conferir dicho 
tratamiento a la Fusion o impugnar el tratamiento fiscal otorgado por las Sociedades a la Fusion, lo cual podria 
afectar negativamente los beneficios buscados con la Fusion. 

La Relacion de Canje prevista no contempla ajustes por contingencias futuras que puedan enfrentar las 
Sociedades 

La Relacion de Canje acordada en el Compromiso Previo en base a las Opiniones de Razonabilidad emitidas 
por Columbus no contempla ajustes por cualquier futura contingencia que pueda ocurrir en las Sociedades. No 
obstante ello conforme lo previsto en la seccion "Fideicomiso", las Sociedades acordaron la creacion de sendos 
fideicomisos privados ( o en su caso un solo fideicomiso) con fines de garantia para, en caso de corresponder, 
hacer frente a ciertos reclamos existentes en las Sociedades a la fecha de la presente y, eventualmente, reclamos 
de terceros que evidencien la existencia de pasivos no registrados en los Balances Especiales de Fusion de causa 
u origen previo a la Fecha Efectiva de Fusion. Para mas informacion vease la seccion "Fideicomiso ". 
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La Relacion de Canje podria no reflejar una valuaci6n justa y se encuentra sujeto a la volatilidad de[ 
mercado. 

Si bien las Sociedades consideran que los criterios de valuacion utilizados para calcular la Relacion de Canje 
reflejan adecuadarnente el valor de las de las Nuevas Acciones, los accionistas de las Sociedades deberan basarse 
en sus propias evaluaciones antes de tomar una decision con respecto a la Fusion. No se puede garantizar que 
la Relacion de Canje representara una valuacion justa o equitativa para los accionistas de las Sociedades. 

El eventual incumplimiento de ciertos compromisos previstos en el Compromiso Previo podria generar 
riesgos y mayores costos a las Sociedades 

La obligacion de las Sociedades de llevar a cabo el perfeccionarniento de la Reorganizacion Societaria conforrne 
el Compromiso Previo esta sujeta a la satisfaccion o renuncia total o parcial por parte de las Sociedades,_ en la 
Fecha Efectiva de Fusion, de las condiciones precedentes detalladas en el Compromiso Previo. La falta de 
cumplimiento de las Condiciones Precedentes podran ser invocadas por cualquiera de las Sociedades y dar por 
terrninado el Compromiso Previo y no llevarse a cabo la Fusion. En caso que una parte, invoque su derecho a 
dar por terrninado el Compromiso Previo, las Sociedades nada tendran que reclamarse, ni tendran derecho 
alguno al reintegro de costos y gastos, los que deberan ser afrontados por cada una de las partes. Sin perjuicio 
de lo anterior, en caso de que el no perfeccionarniento de alguna de las Condiciones Precedentes se deba al 
incumplimiento culposo o doloso de la parte que debia perfeccionar dicha Condicion Precedente, debera 
indemnizar y mantener totalmente indemne a la otra parte. 
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ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS 

El Directorio de MTR y el Directorio de MAE, en sus reuniones de fecha 12 de septiembre de 2024, resolvieron 
someter a consideracion de las asambleas que se describen mas abajo la aprobacion de los terminos de! 
Compromiso Previo, incluyendo la Relacion de Canje y la documentacion anexa a dicho Compromiso Previo. 

Luego de celebradas las referidas asambleas de accionistas, cada una de las Sociedades publicara un aviso de 
fusion, durante 3 (tres) dias, de conformidad con lo establecido en el articulo 83 inciso 3 de la LGS. 

MTR 

Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de MTR 

Horario y Lugar de Celebraci6n 

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de MTR que considerara, entre otras cuestiones, la Fusion asi 
como el presente Prospecto, se reunira en la calle Cordoba 1402, Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe el 
dia 30 de octubre de 2024 a las 17 horas en primer convocatoria yen segunda convocatoria a Asamblea General 
Ordinaria en el mismo Ingar y dia, a las 18.00 horas, a los efectos de considerar los puntos 1 a 10 de! Orden de! 

Dia. 

Quorum y mayorias 

La Reorganizacion Societaria debe ser aprobada conforme al mismo regimen aplicable para los aumentos de 
capital de MTR, esto es, con mayorias de una asamblea ordinaria y no sera aplicable la mayoria especial prevista 
para tratar los supuestos especiales enumerados en el articulo 244, ultimo parrafo de la LGS. 

Respecto de las modificaciones propuestas a su estatuto por efecto de la Reorganizacion Societaria, la asamblea 
debera sesionar como asamblea extraordinaria. El quorum para la constitucion de la asamblea como asamblea 
extraordinaria a los fmes de la modificacion de su estatuto, es de! 60% de las acciones con derecho a voto en 

primera convocatoria y de! 20% en segunda convocatoria. 

Ordendeldia 

I. Designacion de 2 (dos) accionistas en la Asamblea para que, en representacion de estos, intervengan en la 
redaccion, aprobacion y firma de! acta (art. 38° Estatuto Social). 
2. Consideracion de la documentacion prevista en el articulo 234 inciso I 0) de la Ley General de Sociedades N° 
19.550. Consideracion de la gestion de! Directorio y Gerente General conforme lo requerido por el articulo 275 
de dicha Ley y consideracion de la gestion de la Comision Fiscalizadora y de! Comite de Auditoria, todo ello 

correspondiente al ejercicio economico cerrado el 30 de junio de 2024. 
3. Adecuacion de! saldo contable de la reserva "Fondo de Garantia Ley N° 26.831" (previsto en el art. 45 de 
dicha Ley - Fondo de Garantia ID). Tratamiento de partidas originadas en adquisicion de tenencias en 

subsidiarias. 
4. Consideracion de! destino a dar al resultado de! ejercicio. Integracion de! Fondo de Garantia ID (art. 15 Cap. 
I, Titulo VI de las Normas de CNV). 
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5. Consideracion de las remuneraciones al Directorio y Comision Fiscalizadora correspondientes al ejercicio 
cerrado al 30 de junio de 2024. 
6. Fijacion de! presupuesto de gastos para la gestion de! Comite de Auditoria durante el ejercicio social que 
finalizara el 30 de junio de 2025. 
7. Designacion de Auditor Extemo -Titular y Suplente. 
8. Eleccion de 4 ( cuatro) Directores Titulares por 3 (tres) ejercicios. Fijacion de! nfunero de Directores Suplentes 
y eleccion de los mismos por I (uno) ejercicio. 
9. Eleccion de tres (3) Sindicos Titulares y tres (3) Sindicos Suplentes por I (uno) ejercicio. 
10. Otorgamiento de carta de indemnidad para directores y miembros de la Comision Fiscalizadora electos en 
los puntos 8 y 9. 
11. Consideracion de la reorganizacion societaria de MA TBA ROFEX S.A. mediante la fusion con Mercado 
Abierto Electronico S.A., revistiendo la primera el caracter de sociedad absorbente. Consideracion de la 
siguiente documentacion relativa a la Reorganizacion: (i) el Balance Especial Individual de MATBA ROFEX 
S.A., y el balance Consolidado de Fusion de MA TBA ROFEX S.A. y Mercado Abierto Electronico S.A., todos 
al 30 de junio de 2024 y los infonnes que sobre los referidos instrumentos financieros elaboraron la Comision 
Fiscalizadora y los auditores extemos; y (ii) el Compromiso Previo de Fusion; Aumento de capital social de la 
Sociedad como consecuencia de la Reorganizacion; Relacion de Canje; Solicitud de oferta publica ante la 
Comision Nacional de Valores y del listado en el Bolsas y Mercados Argentinos S.A. de las acciones 
correspondientes al aumento de capital social; Delegacion en el Directorio de la instrumentacion del canje con 
facultades de subdelegar; Autorizacion para la suscripcion, en nombre y representacion de la Sociedad, del 
acuerdo definitivo; 
12. Sujeto a lo que se resuelva a tratar el punto 11 del orden del dia, consideracion del cambio de denominacion 
social. Refonna integral de! estatuto social y otorgamiento de texto ordenado. 
13. Sujeto a lo que se resuelva a tratar el punto 11 del orden del dia, fijacion del numero y designacion de los 
Directores titulares y suplentes de la Sociedad que integraran el Directorio de la Sociedad a partir de la Fecha 
Efectiva de Fusion. 
14. Sujeto a lo que se resuelva a tratar el punto 11 de) orden de) dia, designacion de tres Sindicos Titulares y 
tres Sindicos Suplentes que integraran la Comisi6n Fiscalizadora de la Sociedad a partir de la Fecha Efectiva 
de Fusion. 
15. Sujeto a lo que se resuelva a tratar el punto 11 de) orden de! dia, designacion de) Auditor Extemo -Titular y 
Suplente. 
16. Otorgamiento de carta de indemnidad para directores y miembros de la Comision Fiscalizadora electos en 
los puntos 12 y 13. 
I 7. Sujeto a lo que se resuelva a tratar el punto II del orden de) dia, consideracion de la desafectacion de la 
Reserva Facultativa para distribucion de futuros dividendos para el pago de dividendo. 
18. Autorizacion para la realizacion de los tramites y presentaciones necesarios para la obtencion de las 
aprobaciones e inscripciones correspondientes. 

MAE 

Asamblea General Extraordinaria de MAE 

Horario y Lugar de Celebracion 

La Asamblea General Extraordinaria de MAE que considerara, entre otras cuestiones, la Fusion y el presente 
Prospecto, se realizara en fonna virtual, el dia 30 de octubre de 2024 a las 15.00 horas en primera convocatoria. 
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Quorum y mayorias 

La asamblea debera sesionar como asamblea extraordinaria. El quorum para la constitucion de la asamblea 
como asamblea extraordinaria a los fmes de la modificacion de su estatuto, es de! 60% de las acciones con 
derecho a voto en primera convocatoria y de! 30% en segunda convocatoria. 

Ordendeldia 

1) Designacion de dos Accionistas para firmar el acta. 
2) Consideracion de la fusion por absorcion de la Sociedad por parte de Matba Rofex S.A. (la "Fusion"). 

Consideracion de la siguiente documentacion relativa a la Fusion en los tenninos de! articulo 82 y siguientes 
de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias: (i) el Estado de Situacion Financiera 
Individual de MAE al 30 de junio de 2024 y el Estado de Situacion Patrimonial Financiera Consolidado de 
Fusion al 30 de junio de 2024, junto con los Infonnes de! Consejo de Vigilancia y de! Auditor; (ii) el 
compromiso previo de fusion, en los tenninos de! articulo 83 apartado 1) inciso b) de la Ley General de 
Sociedades N°19.550; (iii) el prospecto de fusion por absorcion y demas documentacion relacionada. 
Consideracion de la relacion de canje de las acciones. 

3) Autorizacion para la suscripcion, en nombre y representacion de la Sociedad, de! acuerdo definitivo de 
fusion relativo a la fusion de la Sociedad con Matba Rofex S.A. 

4) Consideracion de la reclasificacion parcial de los saldos de la cuenta Fondo de Garantia (art. 45 de la Ley 
N° 26.831). Desafectacion parcial y/o total de la reserva facultativa para la distribucion de dividendos en 
efectivo y/o en acciones y/o en especie. Consideracion de! pago de dividendos. Delegacion de facultades 
al directorio. 

5) Consideracion de la disolucion anticipada sin liquidaci6n de la Sociedad como consecuencia de la fusion 

por absorci6n de la Sociedad. 
6) Otorgamiento de autorizaciones. 
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OTRA INFORMACION RELEV ANTE 

Informaciones sobre recientes decisiones corporativas de las Sociedades. 

MAE 

Por asamblea ordinaria de] 02-08-2023 se resolvi6 aumentar el capital de la suma de $ 242.400 a la suma de 
49.934.400 mediante la emisi6n de 496.920.000 de acciones ordinarias de valor nominal $0,10 y un voto por 
acci6n. 

Por asamblea ordinaria de! 09-04-2024 se resolvi6 distribuir dividendos en efectivo por hasta la suma de $ 
9.742.000.000. 

MTR 

Por reunion de directorio de! 24-11-23 se resolvi6 aprobar un plan de adquisici6n de acciones propias conforme 
a los siguientes lineamientos indicados en el hecho relevante publicado en laAIF bajo el ID 3119868. A la fecha 
se encuentran en cartera propia 218.998 acciones. 
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MTR 

MATBA ROFEX S.A. 
Paraguay 777, Piso N° 15 

Rosario, Provincia de Santa Fe 
Argentina 

MAE 

Mercado Abierto Electronico S.A. 
Maipu 1210, Piso N° 5, Ciudad Aut6noma de Buenos Aires 

Argentina 

Auditor Externo 

Price Waterhouse & Co SRL 
Ciudad Aut6noma de Buenos Aires 

Argentina 

Asesor Legal de MATBA ROFEX S.A. 

Nicholson y Cano Abogados 
San Martin 140, Piso N° 2 

Ciudad Aut6noma de Buenos Aires 
Argentina 

Asesor Legal de Mercado Abierto Electronico 
Bruchon & Funes de Rioja 

Ingeniero Enrique Butty 275, piso N° 12, 
Ciudad Aut6noma de Buenos Aires 

Argentina 

Asesor Financiero 

Columbus MB S.A. 
imo Salguero 3350, Piso N° 1 

dad Aut6noma de Buenos Aires 
Argentina 

Responsable de elaciones con el Mercado de 
atba Rofex S.A. 
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ANEXOA(l) 

Balance Especial Individual de MTR al 30 de junio de 2024 

[se adjunta por separado] 
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ANEXOA(2) 

Balance Especial Individual MAE al 30 de junio de 2024 

[se adjunta por separado] 
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ANEXOB 

Balance Consolidado de Fusion al 30 de junio de 2024 

[se adjunta por separado] 
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ANEXOC 

Compromiso Previo de Fusion 

[se adjunta por separado] 
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ANEXOD 

Opiniooes de Razooabilidad de Columbus MB S.A. 

[se adjunta por separado] 
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ANEXOE 

Certificacion contable de Crowe sobre la Relacion de Canje 

[se adjunta por separado] 
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ANEXOF 

Estatuto de la Nueva Sociedad 

1-DENOMINACION-DOMICILIO-PLAZO-OBJETO. 
Articulo 1 °. Bajo la denominaci6n de A3 MERCADOS S.A. (adelante la "Sociedad"), continuani funcionando 
la sociedad anteriormente denominada "MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA", anteriormente 
denominada "Mercado a Termino de Buenos Aires Sociedad An6nima", originalmente constituida bajo Ia 
denominaci6n "Mercado de Cereales a Termino de Buenos Aires". La Sociedad tendni su domicilio legal en la 
ciudad de Rosario, provincia de Santa Fe, pudiendo instalar agencias, sucursales o representaciones dentro y 
fuera de! pais. 

Articulo 2°. Su duraci6n es de 99 afios contados desde la inscripci6n de la iiltima reforma de Estatuto de Ia 
Sociedad en el Registro Piiblico. 
Articulo 3°. La Sociedad tiene por objeto operar como un mercado de val ores negociables en cualquier parte 
de la Repiiblica Argentina o en el exterior cumpliendo con los requisitos establecidos en la Ley N° 26.831 y sus 
modificatorias (en adelante, el "Mercado"), para lo cual podra: 
a) Establecer el regimen bajo el cual los agentes debidamente inscriptos en el registro llevado por la 
Comisi6n Nacional de Valores ( en adelante, los "Agentes"), y otras instituciones o personas juridicas podran 
realizar en el Mercado operaciones con valores negociables que cuenten con oferta piiblica y/u otros 
instrurnentos financieros o activos autorizados (incluyendo entre ellos, acciones, obligaciones negociables, 
letras de cambio, cheques de pago diferido, facturas electr6nicas, fideicomisos, titulos de deuda, warrants, y 
cualquier otra especie, titulo valor, de credito, mobiliario, activo escritural, sean piiblicos o privados ), asi como 
registrar los contratos de disponible, entrega inmediata, a termino, de futuros y opciones sobre productos y 
subproductos de origen animal, mineral o vegetal, activos digitales y/u otros activos, monedas, instrumentos o 
indices representativos u otros valores negociables con oferta publica autorizados por la Comisi6n Nacional de 
Valores u ordenados judiciahnente dentro de las normas que fijen los reglamentos que autorice la Comisi6n 
Nacional de Valores asi como tambien las operaciones relacionadas con monedas sujeto a la reglamentaci6n 
que resulte aplicable; 

b) Autorizar, suspender y/o cancelar el listado (y/o negociaci6n), registro, liquidaci6n y/o compensaci6n, en su 
ambito de valores negociables y/o instrurnentos autorizados por la Comisi6n Nacional de Valores, bajo las 
condiciones previstas en su reglamento, aprobados por la Comisi6n Nacional de Valores; 
c) Establecer, de conformidad con las normas vigentes, las operaciones que pueden realizarse en el Mercado, y 
fijar sus modalidades y las condiciones necesarias para habilitar la actuaci6n en el Mercado de los Agentes 
autorizados por la autoridad de contralor, como asi tambien de otros operadores o participantes; 
d) Dictar normas reglamentarias que aseguren la veracidad en el registro de los precios asi como de las 
negociaciones y para asegurar la realidad de las operaciones que se efectiien en su ambito, asi como dictar las 
normas de conducta a las que debenin ajustarse los Agentes del Mercado y velar por su cumplimiento y 
aplicar las medidas preventivas necesarias conforme las normas de la Comisi6n Nacional de Valores; 
e) Dictar las normas a las que deben someterse las emisoras de valores negociables admitidos a la oferta piiblica 
por la Comisi6n Nacional de Valores a fin de negociar sus valores negociables en el Mercado. Podra establecer 
regimenes especiales para pequefias y medianas empresas. Podni intervenir en el tramite de precalificaci6n 
de oferta piiblica conforme lo dispone la Ley N° 26.831; 
f) Garantizar el cumplimiento, compensaci6n y liquidaci6n de los contratos y operaciones que registre, a cuyos 
efectos fijara los margenes de garantia correspondientes, salvo lo que se establece en el apartado g) siguiente; 
g) Autorizar el registro y liquidaci6n de contratos u operaciones no garantizadas, contratos derivados celebrados 
fuera de los mercados autorizados por la Comisi6n Nacional de Valores y demas operaciones y actividades 
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complementarias y/o conexas con las anteriores como asi tambien actividades compatibles con su desarrollo 
como Mercado, en los terminos de la Ley N°26.83 l, y sus normas reglamentarias y concordantes; 
h) Adquirir, construir, explotar yen cualquier otra forma negociar con elevadores, depositos y todo genero de 
edificios destinados a la recepcion, clasificacion, manipulacion, expedicion de certificados de depositos y demas 
operaciones relacionadas con el comercio de los productos y subproductos cuya negociacion habilite; 
i) Adquirir, publicar y difundir informacion relacionada con los productos y subproductos que se negocien en 
su ambito; 
j) Realizar actividades de capacitacion, formacion y difusion sobre las actividades de la Sociedad y respecto de 

actividades complementarias, accesorias y relacionadas a las mismas; 
k) Constituir un tribunal arbitral, conforme lo establecido en el articulo 46 de la Ley N°26.83 l al que puedan 
someterse las cuestiones y diferendos que surjan entre agentes de! Mercado, o entre estos y sus clientes, asi 
como las cuestiones y diferendos que surjan entre las sociedades cuyos valores negociables hayan sido admitidos 
a la negociacion en el Mercado y los tenedores de dichos valores negociables; 
1) Emitir boletines informativos y publicar el listado de emisoras autorizadas para la negociacion de valores 
negociables asi como los precios corrientes; 
m) Realizar la precalificacion de oferta publica de valores negociables, en caso que lo disponga la Comisi6n 

N acional de Valores; 
n) Emitir reglamentaciones conteniendo medidas de buen orden para garantizar el funcionamiento de la 
negociacion y cumplimiento de las obligaciones y cargas asumidas por los agentes registrados; 
o) Administrar uno o mas sistemas de negociacion de los val ores negociables que se operen en su ambito; 
p) Ejercer funciones de supervision, inspecci6n y fiscalizaci6n de los agentes participantes y de las operaciones 
que se realicen en el ambito de los mismo; asi como controlar el cumplimiento de las disposiciones legales y 
reglamentarias por parte de las sociedades cuyos valores negociables se negocien en el Mercado; 
q) Determinar el regimen de operaciones garantizadas por el Mercado, y constituir el fondo de garantia 
obligatorio en los terminos de la Ley N°26.83 l y normas complementarias, reglamentarias o modificatorias o 
las que las sustituyan, que podra organizarse bajo la figura fiduciaria o cualquier otra modalidad que apruebe la 
Comision Nacional de Valores, destinado a hacer frente a los compromisos no cumplidos por los agentes y 
demas participantes, originados en operaciones garantizadas. Asimismo, podra constituir fondos de garantia con 
fondos aportados por los agentes y demas participantes y/u otros fondos de garantia que se establezcan en su 
Reglamento; celebrar los contratos que resulten necesarios, incluidos los de fideicomiso, pudiendo suscribir los 
mismos en cualquier caracter; 
r) Registrar las operaciones con valores negociables, productos de inversion colectiva y demas bienes y activos 
mencionados en el primer inciso, y establecer el regimen de liquidaci6n y compensacion de las mismas. 
Asimismo, compensar y liquidar, por si o mediante la organizacion de una camara compensadora, dichas 
operac1ones; 
s) Realizar actividades de inversion en activos digitales, emprendimientos y en sociedades de cualquier 
naturaleza, incluyendo aquellas de desarrollo tecnologico, venta, licencia, implementacion e integracion de 
soluciones de software propias o de terceros, integraci6n de sistemas y desarrollo e implementaci6n de 
aplicaciones y/o plataformas para la industria fmanciera o fmtech, de acuerdo con los limites fijados por la !eyes 
y reglamentaciones vigentes y con sujecion a las mismas; podra constituir o participar en la constitucion de 
sociedades o adquirir y mantener participaciones accionarias en sociedades existentes o a crearse en la Republica 
Argentina o en el Exterior, participar en uniones transitorias, en agrupaciones de colaboracion, joint ventures, 
consorcios. La Sociedad puede tambien con fines de inversion adquirir, desarrollar y enajenar muebles e 
inmuebles de cualquier clase asi como tambien gravar los mismos y darlos y tomarlos en locaci6n, concesion o 

leasing; 
t) Determinar las retribuciones por todo tipo de servicios que presta a los emisores, a los agentes, a las partes o 
a terceros de acuerdo a lo establecido por la normativa dictada por la Comision Nacional de Valores; 
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u) Celebrar convenios con instituciones de! pals ode! exterior a fin de efectuar interconexiones informativas u 
operativas; 

v) Promover el desarroilo de! mercado de capitales en el pals, sobre la base de la tecnologla, la transparencia, 
la seguridad de las transacciones y la integraci6n con los mercados mundiales; 
w) Desarrollar, mantener, promover y proveer sistemas operativos e informaticos para su utilizaci6n por los 
Agentes de! Mercado u otros mercados de! pals o de! exterior; 
x) Coordinar la participaci6n de los agentes en la colocaci6n primaria de valores negociables publicos y privados 
y en los procesos de oferta publica inicial que involucren al mercado de capitales, brindando apoyo tecnico 
necesario; y 

y) Ejercer, por la via que corresponda todas las acciones y facultades otorgadas a los mercados por las normas 
vigentes para la negociaci6n de valores negociables u otras especies admitidas a la negociaci6n. 
La enumeraci6n precedente es de caracter enunciativo y no taxativo, pudiendo la Sociedad realizar cualquier 
tipo de actividad vinculada o complementaria a su objeto social con excepci6n de aquellas que se encuentren 
expresamente prohibidas o sujetas a la previa autorizaci6n de la Comisi6n Nacional de V alores. 

Articulo 4°. En cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra: 
a) Formular y ejecutar planes, estudios y proyectos que tiendan al mejor desenvolvimiento de la producci6n, 
industrializaci6n y comercializaci6n de aquellos productos y subproductos que se negocien por su intermedio; 
b) Propender a la uniformidad en los usos y costumbres de! comercio de los productos y subproductos que se 
negocien por su intermedio, interviniendo en la mas rapida y practica soluci6n de las divergencias que se 
susciten; 

c) Organizar y autorizar bajo su responsabilidad, la emisi6n de certificados que sirvan para determinar y 
comprobar la cantidad, calidad y condici6n de los productos y subproductos que se negocien con motivo de los 
contratos u operaciones que se realicen interviniendo la Sociedad, de acuerdo a las !eyes que rigen esta materia; 
d) Comprar, vender, permutar y transferir toda clase de bienes muebles, incluso valores negociables; y adquirir 
el dominio o el uso de bienes inmuebles, transferir uno u otro mediante toda clase de contratos y constituir sobre 
sus inmuebles todo genero de derechos reales autorizados por las !eyes o que en el futuro se autoricen. 
Asimismo, podra dar y tomar en alquiler bienes muebles o inmuebles, y celebrar contratos de leasing, de 
mandato y de dep6sito; 

e) Comprar, vender, permutar y celebrar todo genero de contratos sobre maquinarias, material es, utensilios y 
mercaderias relacionadas con su objeto o necesarios para el cumplimiento de sus actividades; 
f) Emitir obligaciones, contraer emprestitos, librar, aceptar y endosar letras de cambio y celebrar todo genero 
de operaciones; 

g) Emitir warrants y certificados de dep6sito, y Ilevar a cabo todas las actividades autorizadas por la Ley N° 
9.643, sus decretos reglamentarios y demas normativa concordante queen el futuro se emita 
h) Constituir nuevas sociedades por acciones con fines analogos en el pals o en el exterior, suscribir capital en 
ellas o en otras ya establecidas, y fusionarse con unas u otras, conforme a las limitaciones y demas disposiciones 
establecidas en la legislaci6n que resulte de aplicaci6n; 

i) Racer valer ante las autoridades administrativas y judiciales, todas las acciones y derechos que le competen, 
y, en general, celebrar todos los contratos reales o personales y actos juridicos que se requieran, a juicio de! 
Directorio; 

j) Constituir o participar en fundaciones que se relacionen con el objeto de la Sociedad; 
k) Establecer medias y/o sistemas de negociaci6n, compensaci6n y liquidaci6n, y sus requisitos, pudiendo actuar 
como camara compensadora A estos efectos podra participar en la creaci6n de una sociedad que actue como 
camara compensadora de las operaciones concertadas en el Mercado o utilizar los servicios de una camara 
compensadora y liquidadora autorizada y registrada ante la Comisi6n Nacional de Valores; 
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I) Efectuar toda clase de operaciones con el Banco Central de la Republica Argentina, el Banco de la Nacion 
Argentina, el Banco de la Ciudad de Buenos Aires, los bancos oficiales de provincia y cualquier otra institucion 
financiera de caracter oficial, mix.ta o privada, nacional o extranjera, creada o a crearse; 
m) Establecer vinculos o celebrar convenios con entidades publicas o privadas de! pals o de! exterior a fm de 
brindar para ellas o sus integrantes todos o parte de los servicios que prestara la Sociedad, asi como para recibir 
de ellos o de sus integrantes informacion para ser brindada a traves de la Sociedad a sus accionistas o a los 
usuarios. A tales fines podra otorgar licencias de uso de los sistemas operativos e informaticos que desarrolle, 
ya sea en forma gratuita u onerosa; 
n) Llevar a cabo acuerdos y/o contratos con el Gobierno Nacional y/o Gobiernos provinciales, organismos 
municipales, y/o reparticiones autonomas, autarquicas, empresas de! Estado y/o cualquier otra entidad publica 
o privada de! pals o de! extranjero; 
o) Proveer servicios de informacion y registro de operaciones de acuerdo con las normas vigentes y la tecnologia 
disponible; 
p) Emitir dentro o fuera de! pals, en moneda nacional o extranjera debentures u obligaciones negociables o 
cualquier otro valor negociable de deuda, nominativo o al portador, ajustable o no, y con o sin garantia; 
q) Acordar con otros mercados, de! pals o de! exterior, en especial con los que pertenezcan a paises de! 
MERCOSUR, la admision a la negociacion en el Mercado de los valores negociables admitidos en esos 
mercados, mediante la acreditacion de dicha admision ante el Mercado asi como, reciprocamente, la negociacion 
de los val ores negociables y especies autorizados a la negociacion por el Mercado en esos mercados, cumpliendo 
con los requisitos establecidos en la Ley N° 26.831 y sus complementarias o modificatorias; y 
r) Delegartotal o parcialmente las atribuciones previstas en los articulos 3° y 4° de este Estatuto, de conformidad 
con la normativa aplicable y en las condiciones que establezca en cada caso el Directorio. 
A estos fines, la Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y celebrar 
todos los actos, contratos y operaciones que hagan a su objeto, y no sean contrarios a las !eyes o a este Estatuto. 

II-CAPITAL. 
Articulo 5°. El capital social esta representado por acciones ordinarias escriturales de valor nominal un peso 
($1) cada una y con derecho a un voto por accion. El capital social, su composicion y evolucion figurara en los 
estados contables de la Sociedad, de conformidad con lo establecido por las normas de aplicacion. La Sociedad 
podra aumentar su capital social sin limite alguno ni necesidad de reforma de! estatuto por decision de la 
Asamblea Ordinaria, cumpliendo los requisitos legales y reglamentarios vigentes. El aumento podra efectuarse 
por cualquiera de los sistemas o medios admitidos por las !eyes, normas y reglamentos vigentes. Si la Asamblea 
decide la emision de nuevas acciones, debera fijar las caracteristicas de las mismas, pudiendo delegar en el 
Directorio la facultad de determinar la epoca de la emision, monto, plazo y demits terminos y condiciones, 
pudiendo efectuar asimismo toda otra delegacion o subdelegacion admitida por las !eyes o reglamentaciones 
vigentes en cada oportunidad. Las acciones tambien podran ser ordinarias o preferidas, con o sin prima de 
emision, segun se disponga al emitirlas. Las acciones preferidas podran tener o no derecho de voto, derecho a 
un dividendo de pago preferente, de caracter acumulativo o no, conforme a las condiciones de su emision. Los 
tenedores de acciones gozaran de! derecho de preferencia en la suscripcion de las acciones de las mismas 
caracteristicas que se emitan, en proporcion a la que posean , salvo el caso de emisiones con destino especial 
e interes de la Sociedad en las condiciones que establece el art. 197 de la Ley General de Sociedades. En la 
suscripcion de las nuevas acciones, y/u obligaciones negociables convertibles en acciones, se seguira el 
procedimiento previsto en el Articulo 194 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y los accionistas tendran 
derecho de preferencia en la misma proporcion que sus tenencias; dejandose expresamente establecido que en 
el caso de que la suscripcion de las nuevas acciones (ode obligaciones negociables convertibles en acciones) 
sea ofrecida mediante oferta publica, el derecho de preferencia podra ser ejercido por los accionistas 
exclusivamente mediante el procedimiento de colocacion que se determine en el prospecto de oferta publica 
correspondiente, en los terminos de! articulo 62 bis (I) de la Ley N° 26.831, sin aplicacion de! plazo previsto en 

104 



el Articulo 194 de la Ley General de Sociedades N° 19.550. Asimismo, la Asamblea podra aprobar la emisi6n 
de opciones sobre acciones, pudiendo delegar en el directorio la fijaci6n de los terminos y condiciones de dicha 
emisi6n, los derechos que otorgue, asi como el precio de las opciones y el de las acciones a las que estas den 
derecho; asi como de valores convertibles en acciones. 

Articulo 6°. La Sociedad podra llevar el registro de acciones escriturales, o bien delegarlo en un Agente 
Depositario Central de V alores Negociables o entidad habilitada para llevar el registro de acciones, segun lo 
determine el Directorio. 

Articulo 7°. La Sociedad puede hacer oferta publica y negociar sus acciones en cualquier Bolsa o Mercado de! 
pals o de! exterior, cumpliendo todos los requisitos y tramites que sean exigidos para tales fines. 
Articulo 8°. La Asamblea puede delegar en el Directorio la facultad de establecer la forma, plazo y condiciones 
para integrar el valor de las acciones. 

Articulo 9°. En caso de mora en la integraci6n de! capital, el Directorio podra optar por aplicar cualquiera de 
los procedimientos determinados por el articulo 193 de la Ley N°19.550 y sus modificatorias (la "Ley 
N°19.550"). 

Articulo 10°. Las tenencias accionarias ma.ximas de los accionistas se regiran por las normas le gales y 
reglamentarias que sean de aplicaci6n. En el supuesto en que un accionista resulte titular de acciones en exceso, 
sobre las acciones excedentes carecera de todo derecho politico no pudiendo ejercer el derecho de voto que le 
corresponderia sobre estas. De igual modo, las acciones excedentes tampoco seran computadas para determinar 
el quorum de las asambleas. 

Articulo 11 °. Las acciones son indivisibles y la Sociedad s6lo reconocera un tenedor por cada acci6n, en todo 
cuanto se refiera a las relaciones de derecho entre ella y los accionistas, sin admitir desmembraci6n alguna de 
los derechos de! propietario. En caso de copropiedad de acciones se aplicaran las reglas de[ condominio y se 
exigira la unificaci6n de la representaci6n para ejercer los derechos y cumplir las obligaciones sociales. Hasta 
tanto ello ocurra, los propietarios no podran ejercitar sus derechos, despues de haber sido intimados 
fehacientemente para unificar la representaci6n. 

ID-ADMINISTRACION Y REPRESENTACION. 
Articulo 12°. La administraci6n de la Sociedad estara a cargo de un Directorio compuesto por entre un minimo 
de diez (IO) y un ma.ximo de catorce (14) miembros titulares e igual cantidad de miembros suplentes. En 
caso de renuncia, ausencia o impedimento temporario o permanente de un director titular, los suplentes seran 
llamados a reemplazar a los titulares en la forma que disponga la Asamblea se incorporaran en forma automatica 
al Directorio, sin necesidad de formalidad alguna. Los directores, tanto titulares como suplentes, seran elegidos 
para mandatos completos de tres (3) ejercicios, podran ser reelectos indefmidamente, y se renovaran 
escalonadamente por tercios, o el numero que disponga la Asamblea. En cada renovaci6n anual, se garantizara 
que no menos de tres (3) directores sean reemplazados. Esta disposici6n seni aplicable tanto para la elecci6n de 
directores titulares como suplentes. Cuando la asamblea de accionistas de la Sociedad se realice en una fecha 
posterior al vencimiento de! termino establecido para las funciones de los directores, estos continuaran 
validamente en sus cargos hasta la elecci6n de sus reemplazantes. Las funciones de los miembros titulares seran 
remuneradas, conforme apruebe la Asamblea a propuesta de! Directorio. 

Articulo 13°. Para nominar candidatos, un accionista o un grupo de accionistas, deberan reunir al menos un 5% 
( cinco) por ciento de! total de acciones con derecho a voto emitidas por la Sociedad. El proceso de selecci6n y 
nominaci6n de candidatos a directores se llevara a cabo conforme lo establecido en el Reglamento de Directorio, 
o el que en el futuro lo reemplace. Las sociedades accionistas inscriptas como Agentes ante el Mercado, s6lo 
podran designar un representante en el Directorio por cada una de ellas. 

Articulo 14°. Los Directores en su primera sesi6n, deben designar a un Presidente y un Vicepresidente; este 
ultimo reemplaza al Presidente en caso de ausencia o impedimento temporario o defmitivo. La representaci6n 
de la Sociedad estara a cargo de! Presidente o de! Vicepresidente, en su caso. Existiendo impedimento de! 
Presidente y de! Vicepresidente, tambien podra ejercer la representaci6n el Director que a ta! efecto designe el 
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Directorio. El Directorio funciona con el quorum estipulado por la normativa vigente y tomara las decisiones 
por mayoria absoluta de los votos presentes, con excepcion de lo establecido en el articulo 15° del presente 
Estatuto respecto de las Materias Especiales del Directorio, que requeriran quorum y mayorias agravadas. En 
las votaciones, el Presidente tiene voto simple y, en caso de igualdad en las mismas, tendra voto de desempate. 
Articulo 15°. Para la adopcion de las decisiones sobre las materias especiales que se detallan a continuacion 
por parte del Directorio ( en adelante, las "Materias Especiales del Directorio"), se requerira la presencia de -
al menos- el 66% (sesenta y seis por ciento) de los miembros del directorio de la Sociedad, y las decisiones 
seran adoptadas por el voto favorable de no menos- del 66% (sesenta y seis por ciento) de los miembros 
presentes, requiriendose necesariamente el voto afirmativo de un (1) director independiente. Se consideraran 
Materias Especiales del Directorio: 
(i) Contraer endeudamientos superiores a la suma de US$ 1.000.000 (dolares estadounidenses un millon o 
su equivalente en moneda de curso legal), excluyendo a estos efectos endeudamiento no financiero incurrido en 
el curso ordinario de la operatoria habitual de la Sociedad; 
(ii) El otorgamiento de garantias por obligaciones de terceros por US$1.000.000 (dolares estadounidenses 
un millon o su equivalente en moneda de curso legal), excepto sociedades controladas, excluyendo a estos 
efectos garantias que se otorgan en el curso ordinario de la operatoria habitual de la Sociedad; 
(iii) El otorgamiento de creditos superiores a US$1.000.000 (dolares estadounidenses un millon o su 
equivalente en moneda de curso legal), excluyendo a estos efectos a credito que se otorga en el curso ordinario 
de la operatoria habitual de la Sociedad; 
(iv) El otorgamiento de hipotecas, prendas u otro gravamen sobre cualquier activo de la Sociedad, superiores 
a US$1.000.000 (dolares estadounidenses un millon o su equivalente en moneda de curso legal), salvo aquellos 
que le sean requeridos por la normativa vigente para su funcionamiento; 
(v) Cualquier acto de disposicion de la totalidad o una parte sustancial de los activos de la Sociedad; 
(vi) Aprobacion de la venta total o parcial de la tenencia accionaria de la Sociedad en otras sociedades, 
excluyendo participaciones societarias que califiquen de inversiones liquidas y aquellas que no excedan 
US$ l .000.000 ( dolares estadounidenses un millon o su equivalente en moneda de curso legal); 
(vii) Realizacion de una inversion por fuera de la operatoria habitual de la Sociedad que exceda 
US$1.000.000 (dolares estadounidenses un millon o su equivalente en moneda de curso legal); 
(viii) Celebracion de contratos cuyo valor economico supere US$1.000.000 (dolares estadounidenses un 
millon o su equivalente en moneda de curso legal), o que este fuera de la operatoria habitual de la Sociedad; 
(ix) Aprobacion de gastos recurrentes y no recurrentes que proyectados en el ejercicio excedan 
US$1.000.000 (dolares estadounidenses un millon o su equivalente en moneda de curso legal); 
(x) Constitucion de sociedades o adquisicion de participaciones en otras existentes ( excluyendo a este 
efecto la realizacion de inversiones liquidas); celebracion de convenios de Union Transitoria o Joint Ventures; 
(xi) Aprobacion de operaciones por montos mayores a US$1.000.000 (dolares estadounidenses un millon o 
su equivalente en moneda de curso legal) entre la Sociedad, por una parte, y alguno de sus directores, accionistas 
con Participacion Significativa, o gerentes, o cualquier pariente o persona juridica Controlada por el accionista 
con Participacion Significativa, director o gerente en cuestion, por la otra parte, aun cuando se trate de contratos 
que sean de la actividad habitual de la Sociedad y se concreten en condiciones de mercado; 
(xii) Celebracion de acuerdos de no competencia que restrinjan las actividades de la Sociedad; 
(xiii) Celebracion de acuerdos o contratos que impliquen limitaciones al pago de dividendos; 
(xiv) Creacion o supresion de comites no previstos estatutariamente que sean necesarios para gestionar los 
asuntos de la Sociedad, asi como los requeridos por la normativa aplicable y el dictado de los reglamentos 
internos de los Comites que conforme; 
(xv) Propuesta de designacion de auditores externos y fijacion de su retribucion; 
(xvi) Discontinuar una determinada linea de negocios de la Sociedad ode sus subsidiarias; y 
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(xvii) Modificar el Reglamento de Directorio, o el documento que, en su reemplazo, el directorio dicte con el 
objeto de reglamentar su funcionamiento y el de los Comites de Directorio. 

Articulo 16°. Las reuniones de! Directorio podran celebrarse por modalidad de videoconferencia, siempre que: 
(a) se cuente con un hardware y software que garantice tecnicamente la interaccion entre los participantes 
presenciales, y los que asistan vinculados, utilizando medios de transmision sirnultanea de sonidos, imagenes y 
palabras, y (b) el director que participe de la reunion "a distancia" informara ta! circunstancia al confirmar 
su asistencia a la reunion. En este caso, el quorum se computara sobre Ios directores presentes y Ios que 
participen a distancia y la mayoria para la toma de decisiones se computara sobre Ia totalidad de directores, 
presentes y que participen a distancia. El director que participe a distancia podra designar, previamente, un 
director como apoderado para suscribir el acta en su nombre. Las reuniones de Directorio se transcribiran en un 
libro de actas que se Ilevara al efecto. La periodicidad de las reuniones de Directorio sera establecida en el 
Reglamento de Directorio, o el documento que en su caso lo reemplace. 
Articulo 17°. Conforme con lo dispuesto por el articulo 256 de Ia Ley N°19.550, Ios directores deberan prestar 
la garantia minima de $3.000.000 o la que establezca la normativa vigente como garantia de su gestion. Los 
directores suplentes solo estaran obligados a la constitucion de dicha garantia cuando reemplacen a titulares. 
Dicha garantia consistira en un deposito por ese concepto, que represente el monto minirno exigido por Ia 
autoridad de contralor, en bonos, titulos publicos o sumas de moneda nacional o extranjera depositados en 
entidades fmancieras o cajas de valores, a la orden de la sociedad, o en fianzas o avales bancarios o seguros de 
caucion o de responsabilidad civil a favor de la misma, cuyo costo debera ser soportado por cada director. En 
ningun caso procedera constituir la garantia mediante el ingreso directo de fondos a la caja social. Cuando la 
garantia consista en bonos, titulos publicos o sumas de moneda nacional o extranjera, las condiciones de su 
constitucion deberan asegurar su indisponibilidad mientras este pendiente el plazo de prescripci6n de eventuales 
acciones de responsabilidad. El monto de la garantia sera igual para todos los directores y tanto dicho monto, 
asi como el plazo de exigibilidad de la garantia posterior al cese en funciones del director, se ajustaran a lo 
determinado por la autoridad de contralor. Adicionalmente, la Asamblea podra resolver la contrataci6n de un 
seguro de responsabilidad civil o el otorgamiento de una carta de indemnidad a favor de los directores para 
la cobertura de riesgos inherentes al ejercicio de sus funciones. En tal caso, dicha resolucion no exirnira al 
director de la obligaci6n de presentar la garantia establecida en el presente articulo como asi tampoco afectara 
su derecho a percibir los honorarios establecidos en el articulo 39 de este Estatuto. 
Articulo 18°. El Directorio tiene todas las facultades para administrar y disponer de Ios bienes, incluso aquellas 
para las cuales la ley requiere poderes especiales, conforme el articulo 375 de) C6digo Civil y Comercial de la 
Naci6ny articulo 9° de! Decreto Ley 5.965/63 y mod. Puede en consecuencia celebrar en nombre de la Sociedad, 
toda clase de actos juridicos que tiendan al cumplimiento de los objetivos sociales; entre ellos, operar con 
entidades fmancieras publicas o privadas; establecer agencias, sucursales u otra especie de representaci6n, 
dentro o fuera de) pals; otorgar a una o mas personas, poderes judiciales-inclusive para querellar criminalmente
, o extrajudiciales, con el objeto y extension que juzgue conveniente. Especialmente, el Directorio tiene las 
siguientes facultades y obligaciones: a) Resolver todo asunto que se relacione con Ios intereses de la Sociedad 
y con la salvaguarda de Ios mismos. b) Adquirir bienes inmuebles y enajenarlos; constituir toda clase de 
derechos reales sobre inmuebles y ceder tales derechos; celebrar contratos de arrendamientos hasta por el 
termino de diez aiios; celebrar otros contratos sobre bienes muebles y semovientes; autorizar todos los 
documentos e instrumentos necesarios en los contratos detallados y suscribirlos por intermedio del Presidente 
o apoderado. c) Autorizar el uso de! credito y la constituci6n de derechos reales sobre bienes de la Sociedad y 
efectuar pagos. d) Nombrar al Director Ejecutivo. e) Designar a los Subgerentes Generales y Gerentes de Area, 
pudiendo delegar dicha funci6n en el Director Ejecutivo y/o en un Comite del Directorio. f) Aprobar el 
presupuesto de la administracion social. g) Sujetarse a las disposiciones de! Estatuto y los reglamentos que 
regiran a la Sociedad en su marcha y administraci6n. Dictar y modificar dichos reglamentos en forma de hacer 
efectivas las disposiciones de) Estatuto. h) Establecer, aumentar o disminuir en cualquier momento el monto de! 
dep6sito de garantia que toda parte debera hacer al registrar su contrato como asirnismo hacer reajustar los 
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contratos ya registrados, determinando especialmente las garantias que deberan exigirse a los operadores para 
el registro de sus contratos y fie! cumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, el Directorio aumentara o 
disminuira los derechos de registro de negociaci6n y de clearing que correspondan a la Sociedad por su 
intervenci6n en cada contrato, sujeto a los maximos que establezca la Comisi6n Nacional de V alores, de acuerdo 
con el monto de las operaciones y la situaci6n financiera de la Sociedad. i) Constituir sociedades con otras 
compaiiias o empresas similares o tomar participaci6n en explotaciones analogas a las que forman los fmes de 
la Sociedad, conforme a las limitaciones ya Jo demas dispuesto por el articulo 31 de la LeyN°19.550.j) Llevar 
a cabo cualquier operaci6n prevista en la Ley 9.643 y sus normas reglamentarias. k) Transigir, comprometer en 
arbitros y amigables componedores y resolver todos los casos o incidencias que se produzcan y no estuviesen 
previstos en el Estatuto, en el Reglamento Operativo e Intemo y en la ley que rige en la materia. Otorgar 
mandatos generales y especiales para la representaci6n en juicio de la Sociedad y/o para otros objetos. I) 
Administrar los bienes sociales y fondos existentes dandoles la intervenci6n mas conveniente a los fmes de la 
Sociedad, inclusive acordar prestamos. El Directorio solo podra otorgar fianzas o avales, en cada caso, con el 
voto favorable de la mayoria de sus miembros presentes, sin perjuicio de las mayorias requeridas por este 
Estatuto para las Materias Especiales de! Directorio. m) Representar a la Sociedad en sus relaciones con la Balsa 
de Cereales de Buenos Aires, Balsa de Comercio de Rosario Asociaci6n Civil, y otras instituciones o entidades 
en las cuales la Sociedad sea parte. n) Interpretar este Estatuto y los reglamentos. o) Administrar los fondos 
de la caja de socorro de los empleados de la Sociedad. Asimismo, por mayoria absoluta y en resoluci6n 
motivada, podra en casos excepcionales y por el tiempo que duren las circunstancias que aconsejen la medida, 
autorizar al Presidente o a cualquier otro miembro de! Directorio a inspeccionar y verificar las operaciones 
registradas en la Sociedad por Jos operadores involucrados en la situaci6n especifica, a fm de tomar la resoluci6n 
que corresponda. p) Establecer, al momenta de disponer la apertura de las negociaciones de los valores 
negociables que se trate, si los instrumentos en cuesti6n comprenderan el tramo garantizado o no garantizado 
segun se regule en el Reglamento. q) Solicitar y mantener el listado de valores negociables emitidos por la 
Sociedad en mercados nacionales e intemacionales, cuando fuere pertinente. r) Las demas facultades no 
enumeradas, que sean necesarias o convenientes para el desarrollo de la Sociedad y tendientes a salvaguardar 
Jos intereses de la Sociedad y/o cumplimiento de sus fines, pues la enumeraci6n precedente no es taxativa, sino 

explicativa. 
Articulo 19°. Las prohibiciones e incompatibilidades para ser director, asi como el caracter de independencia, 
se regiran por las normas legales y reglamentarias que sean de aplicaci6n. 
Articulo 20°. Los directores cesaran en sus cargos: a) Por expiraci6n de! periodo por el cual han sido electos, 
sin perjuicio de la prolongaci6n prevista en el articulo 257 de la Ley N°19.550. b) Por renuncia, siendo de 
aplicaci6n lo establecido en el articulo 259 de la Ley N°19.550. c) Por remoci6n en virtud de resoluci6n de la 
Asamblea. d) Por estar incursos en cualquiera de las causales establecidas en las normas legales y reglamentarias 
que sean de aplicaci6n. e) Por inasistencia continua a cinco sesiones, sin causa justificada. f) Por la falta al 
cumplimiento de contratos celebrados con la intervenci6n de la Sociedad. En los casos de los incisos d) al f), se 
aplicara el procedimiento establecido en el articulo 265 de la Ley N°19.550 para los casos de remoci6n por 
prohibiciones e incompatibilidades. 

IV-DEL PRESIDENTE. 
Articulo 21°. El Presidente sera nombrado por el Directorio, debiendo recaer el nombramiento en uno de sus 
miembros. Durara tres ejercicios en el desempefio de! cargo, o el tiempo que faltare para la terminaci6n de su 
periodo como director, pudiendo ser reelecto mientras dure su mandato como director. 
Articulo 22°. Son atribuciones de! Presidente: a) Presidir el Directorio y las Asambleas en sus sesiones, cumplir 
y hacer cumplir sus resoluciones. b) Representar a la Sociedad ante autoridades judiciales, administrativas, de 

la Balsa de Comercio de Rosario Asociaci6n Civil, la Balsa de Cereales de Buenos Aires, y de las instituciones 
publicas y privadas en general, como asi tambien en todos los actos juridicos que el mencionado cuerpo acuerde 
celebrar, conforme a lo dispuesto en el articulo 18 de este Estatuto. c) Autorizar con su firma todo documento 
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social, sin perjuicio de la validez de los actos cumplidos por mandatarios, en los asuntos para cuya ejecucion el 
Directorio hubiere delegado sus facultades en los mismos. d) Vigilar que se cumplan y hacer cumplir este 

Estatuto y Reglamento Operativo e Intemo de la Sociedad. e) Dictar en casos urgentes las providencias que 
estime necesarias, sometiendolas a la aprobacion de! Directorio en la sesion ordinaria inmediata o en la sesion 
extraordinaria a que debera convocarlo si la gravedad o urgencia de! caso lo exigiere. f) Realizar todas aquellas 
funciones relativas a la planificacion de las reuniones de! Directorio y asegurar que los directores cuenten con 
la debida informacion para sesionar, asi como las demas !areas que se ftjan en el Reglamento de! Directorio. 

V-DEL VICEPRESIDENTE. 
Articulo 23°. El Directorio nombrara de su seno cada aiio un Vicepresidente, y durara !res ejercicios en el 
desempefio de! cargo, o el tiempo que faltare para la terminacion de su periodo como Director, pudiendo ser 
reelecto mientras dure su mandato como Director, quien reemplazara al Presidente en caso de ausencia, 
fallecimiento o impedimento de este ultimo, pudiendo ser reelecto mientras dure su mandato como Director. 

VI-DE LA DIRECCION EJECUTIV A. 
Articulo 24°. Las funciones ejecutivas de la administracion de la Sociedad estaran a cargo de un Director 
Ejecutivo y Gerentes que reportaran al Director Ejecutivo, que tendra los deberes y facultades establecidos por 
este Estatuto, la normativa intema, y las instrucciones que imparta el Directorio, en su caso. EI Director 
Ejecutivo asistira a las reuniones de Directorio con voz, pero sin voto. No podra ser integrante de! Directorio. 

VII-DE LOS COMITES DEL DIRECTORIO 
Articulo 25°. Se establecera un Comite Ejecutivo compuesto por cuatro (4) a seis (6) miembros, segun lo 
determine el Directorio. 

Articulo 26°. Son atribuciones y facultades de! Comite Ejecutivo las que resultan de! Articulo 269 de la Ley 
N°l9.550. El Comite Ejecutivo tendra la facultad de supervision de Ia gestion de los negocios ordinarios, como 
asi iambien las funciones especificas que el Directorio le asigne al momehto de su creacion y aquellos actos o 
gestiones que le encomiende el Directorio y resulten delegables conforme la legislacion vigente. Competera al 
Comite Ejecutivo en particular: a) Llevar a cabo, dentro de sus facultades, todos los actos necesarios para el 
funcionamiento ordinario de la Sociedad, y de! cumplimiento del objeto social, b) Cumplir y hacer cumplir Ios 
terminos y condiciones de este Estatuto, Ios reglamentos a ta! efecto que se dicten, las normas legales aplicables, 
las decisiones de! Directorio y de la asamblea de accionistas, c) Administrar Ios fondos social es, dar prestamos 
con garantia prendaria, hipotecaria o fianza; o con o sin dichas garantias al personal en relacion de dependencia, 
d) Designar a la persona o personas que firmen los diferentes medios de pago, endosen Ios documentos, giren y 
acepten letras y otros papeles de comercio, e) Interpretar este Estatuto, Ios reglamentos de la Sociedad, asi como 
resolver cualquier cuestion no prevista, con posterior conocimiento de! Directorio para su ratificacion, f) 
Designar a Ios directores que ejerceran funciones de superintendencia sobre las operaciones de los Agentes 
y quienes las realicen, sin perjuicio de que tales funciones puedan ser delegadas en otras personas ajenas al 
Directorio, y g) Coordinar y controlar las actividades de las sucursales y/u oficinas de Ia Sociedad, que decida 
establecer en el pals o en el extranjero. 

Articulo 27°. El Comite de Auditoria, constituido de conformidad con Io establecido en la Ley N° 26.831, 
estara integrado portres (3) directores titulares y por igual o menornumero de suplentes, de los cuales, al menos 
dos de ellos deberan revestir la condicion de "Director Independiente" conforme a los criterios que determinen 
las normas aplicables y este Estatuto, no pudiendo ser agentes o representar a una Sociedad inscripta como 
agente de Ia Sociedad. Los miembros de este comite seran elegidos por el Directorio, y tendra las funciones 
previstas por las normas aplicables. El Comite de Auditoria fijara su Reglamento Intemo, de! que dara cuenta 
al Directorio. 

El quorum se constituira con la mayoria absoluta de los miembros que lo integren que se encuentren presentes 
y/o comunicados entre si por medios de transmision simultanea de sonido, imagenes y palabras; debiendo 
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dejarse constancia en actas de los miembros que participan a distancia y por que medios lo hacen. Asimismo, 
adoptara sus resoluciones por el voto de la simple mayoria de los participantes, presentes y a distancia, en la 

reuni6n. 
Articulo 28°. El Comite de Etica y ESG estara integrado por tres (3) directores titulares y por igual niimero de 
suplentes, que seran elegidos por el directorio, y tendra las siguientes funciones: a) Proponer al Directorio 
normas de etica y supervision de! mercado, b) Ejercer el monitoreo y la supervision de! mercado, c) Proponer 
al Directorio o evaluar las propuestas de nuevas operatorias en el mercado o la adopcion de nuevos medios 
tecnicos, d) Entender en todos los casos de incumplimiento e informar a la Comision Nacional de Valores, e) 

Reflejar la gestion de riesgos y de gobiemo corporativo en el planeamiento estrategico de la sociedad; f) 
Desarrollar capacidades y profundizar el compromiso de los colaboradores y Directores con el desarrollo 
sostenible; g) Definir la vision, la estrategia y las politicas de sostenibilidad de la sociedad; y h) Promover que 

la gestion dinamica e integrada de! Reporte de Sustentabilidad. 
Articulo 29°. El Directorio podra conformar otros comites que considere pertinentes a los fines de! desarrollo 
de la actividad llevada a cabo por la Sociedad. A tales efectos, establecera en el Reglamento de Directorio la 
conformacion, organizacion y atribuciones de los Comites, conforme los recaudos que a ta! fm establezca la 

Comision Nacional de Valores, segun corresponda. 

VIII-DE LA FISCALIZACION. 
Articulo 30°. La fiscalizacion de la Sociedad estara a cargo de una Comision Fiscalizadora, integrada por 3 
(tres) miembros titulares y 3 (tres) suplentes, con mandato por un I (un) ejercicio. Seran designados por la 
Asamblea y podran ser reelegibles. Los suplentes reemplazaran a los titulares en caso de renuncia o 
impedimento temporario o definitivo y en el orden de su eleccion. Las reuniones de la Comision Fiscalizadora 
podran celebrarse por modalidad de videoconferencia, siempre que: a) se cuente con un hardware y software 
que garantice tecnicamente la interaccion entre los participantes presenciales, y los que asistan vinculados, 
utilizando medios de transmision simultanea de sonidos, imagenes y palabras, b) el miembro de la Comision 
Fiscalizadora que participe de la reunion "a distancia" notifique ta! circunstancia con antelacion a la reunion. 
En este caso el quorum se computara sobre los miembros presentes y los que participen a distancia y la mayoria 
para la toma de decisiones se computara sobre la totalidad de los miembros de la Comision Fiscalizadora, 
presentes y que participen a distancia. El miembro de la Comision Fiscalizadora que participe a distancia podra 
designar por escrito o con documento usando firma electronica, previamente a la reunion, un miembro de la 
Comision Fiscalizadora como apoderado para suscribir el acta en su nombre. La Comision Fiscalizadora podra 
funcionar con la presencia de dos de sus miembros y resuelve por mayoria de votos presentes. Se designara un 
Presidente con voto simple y, en caso de empate, tendra voto de desempate. Las reuniones se transcribiran en 
un libro de Actas. La Comision Fiscalizadora designara al miembro que asistira a las reuniones de! Directorio. 
Los integrantes de la Comision Fiscalizadora tienen las atribuciones y deberes que fija la Ley N°19.550; estan 
sujetos a los requisitos, inhabilidades e incompatibilidades que establecen los articulos 285 y 286 de la misma 
ley. Las funciones de la Comision Fiscalizadora seran remuneradas de acuerdo al articulo 292 de la Ley 

N°19.550. 

IX-DE LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS. 
Articulo 31°. La Asamblea General, legalmente constituida, representa la totalidad de los accionistas y sus 
resoluciones son obligatorias para todos ellos, presentes o ausentes, con arreglo al articulo 233 ultima parte de 

la Ley N°19.550 ya este Estatuto. 
Articulo 32°. Debera convocarse y celebrarse anualmente una Asamblea Ordinaria de Accionistas, dentro de 
los cuatro meses de cierre de! ejercicio, para considerar y resolver los asuntos establecidos por las disposiciones 

legales aplicables. 
Articulo 33°. Cada accion ordinaria suscripta confiere el derecho a un voto. 
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Articulo 34°. Las Asambleas Ordinarias pueden ser citadas simultaneamente en primera y segunda convocatoria 
en la forma establecida para la primera por el articulo 237 de la Ley N°19.550 sin perjuicio de lo alli dispuesto 
para el caso de asamblea unanime. La asamblea en segunda convocatoria debeni celebrarse el mismo dia, una 
hora despues de la fijada para la primera. En caso de convocatoria sucesiva se estani al articulo 23 7 antes citado. 
Mientras la Sociedad permanezca en el Regimen de Oferta Publica de sus acciones regiran los plazos 
establecidos por la Ley N°26.83 l o por la legislacion que fuera de aplicacion. 
Articulo 35°. Los accionistas podran hacerse representar en las Asambleas, sea por otro accionista o por 
terceros, debidamente autorizados por instrumento publico o mediante mandato formalizado en instrumento 
privado y con su firma certificada en forma judicial, notarial o bancaria, o por firma digital salvo que su firma 
se encuentre registrada en la Sociedad. 

Articulo 36°. El quorum y el regimen de mayorias de las Asambleas de la Sociedad, tanto Ordinarias como 
Extraordinarias, se rigen por los articulos 243 y 244 de la Ley N°19.550, segun la clase de asambleas, 
convocatoria y materia que se trate, excepto en cuanto al quorum de la asamblea extraordinaria en segunda 
convocatoria la que se considerara constituida cualquiera sea el numero de acciones presentes con derecho a 
voto 

Articulo 37°. Las Asambleas seran presididas por el Presidente de! Directorio o su reemplazante estatutario; y 
en caso de ausencia, impedimento, etc. de aquellos, por el Director que nombre la Asamblea. Seran escrutadores 
dos accionistas que elija la Asamblea, quienes a su vez y por delegacion de la Asamblea, suscribiran el acta de 
la misma, importando su firma la aprobacion de! acta. 

Articulo 38°. Las Asambleas Ordinarias y/o Extraordinarias podran ser celebradas a distancia siempre que se 
garantice: 1. La libre accesibilidad de todos los participantes a las asambleas. 2. La posibilidad de participar de 
la Asamblea a distancia mediante plataformas que permitan la transmision en simultaneo de audio y video. 3. 
La participacion con voz y voto de todos los accionistas y los miembros de! organo de administracion y 
fiscalizacion, en su caso. 4. Que la Asamblea celebrada de este modo sea grabada en soporte digital. 5. Que el 
representante legal conserve una copia en soporte digital de la Asamblea por el termino de 5 ( cinco) afios, la 
que debe estar a disposicion de cualquier accionista y/o interesado que la solicite. 6. Que la Asamblea celebrada 
sea transcripta dentro de los 5 ( cinco) dias ha.biles en el correspondiente Iibro social, dejandose expresa 
constancia de las personas que participaron y estar suscriptas por el presidente, un miembro de la Comision 
Fiscalizadora y por los accionistas que designe la Asamblea. 7. Que en la convocatoria y en su comunicacion 
por la via legal y estatutaria correspondiente, se informe de manera clara y sencilla cual es el medio de 
comunicacion elegido y cual es el modo de acceso a los efectos de permitir dicha participacion. 8. Que el quorum 
se computara sobre los accionistas presentes y los que participen a distancia, y la mayoria para la toma de 
decisiones se computara sobre la totalidad de los accionistas, presentes y que participen a distancia. Las actas 
seran confeccionadas y firmadas dentro de los 5 ( cinco) dias ha.biles de celebrada la reunion. En oportunidad de 
la Convocatoria a Asamblea se establecera la modalidad de celebracion. 
Articulo 39°. El ejercicio cierra el 30 de junio de cada afio. A esa fecha, se confeccionaran los estados contables 
conforme a las disposiciones en vigencia y normas tecnicas en la materia. Los beneficios liquidos y realizados 
se distribuiran, con arreglo a las normas aplicables, de la siguiente manera: a) los montos que como minimo 
determine la reglamentacion de la Comision Nacional de Valores, a la constitucion del Fondo de Garantia 
establecido por el articulo 45 de la Ley N°26.83 l, hasta el limite que establezca la normativa reglamentaria 
aplicable. b) 5% como minimo al Fondo de Reserva Legal, hasta alcanzar el 20% de! capital suscripto. c) la 
suma que la Asamblea fije para la remuneracion de! Directorio y Comision Fiscalizadora d) el saldo, en todo o 
en parte, a dividendo de las acciones ordinarias, o a fondos de reservas facultativas o de prevision o al destino 
que determine la Asamblea. Los dividendos deberan ser pagados en proporcion a las respectivas integraciones 
dentro de! plazo establecido por las normas aplicables y prescriben a favor de la Sociedad a los (5) cinco afios 
contados desde la fecha que fueron puestos a disposicion de los accionistas. 

X-DISOLUCION Y LIQUIDACION. 
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Articulo 40°. En caso de disoluci6n de Ia Sociedad, se procedera a su Iiquidaci6n por el Directorio o por el 

liquidador o Iiquidadores que designe Ia Asamblea, bajo Ia vigilancia de la Comisi6n Fiscalizadora. Cancelado 
el pasivo y reembolsado el capital, el remanente se distribuira entre Ios accionistas. 

XI- JURISDICCION 
Articulo 41 °. La Sociedad se somete a la competencia de! Tribunal de Arbitraje de! mercado donde se encuentre 
Iistada o donde este haya delegado tales funciones. 

Disposiciones transitorias: 
Disposicion Transitoria N° 1. Para la primera elecci6n de Directorio que se designe al momento de aprobar el 
presente Estatuto, Ios directores se asignaran a tres grupos distintos con mandatos de diferente duraci6n para 
establecer un ciclo de renovaci6n escalonada anual:· cuatro (4) directores para un periodo de un (I) ejercicio, 
cuatro ( 4) directores para un periodo de dos (2) ejercicios, y seis (6) directores para un periodo de tres (3) 

ejercicios. 
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